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Taux d’actualisation

Zone

Source

Plan

Duration au 31/1/2023

Evolution depuis le début d'année :
31/12/2022
31/01/2023

Différence

Estimation de
I'impact DBO

Evolution sur le dernier mois :
31/12/2022
31/01/2023

Différence

Estimation de
I'impact DBO

Indice de
référence

NA

3,77%
3,48%
-0,29%

+4%

3,77%
3,48%
-0,29%

+4%

RATE:Link*

Jubilee Retirement

indemnity

8,00 12,00

3,86% 3,84%
3,58% 3,56%
-0,28% -0,28%

+2% +3%

3,86% 3,84%
3,58% 3,56%
-0,28% -0,28%

+2% +3%

Pension

12,00

3,78%
3,52%
-0,26%

+3%

3,78%
3,52%
-0,26%

+3%

3,72%
3,47%
-0,25%

+4%

3,72%
3,47%
-0,25%

+4%

ZONE EURO

Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

4,25%

3,95%

3,65%

3,35%

3,05%

2,75% ”

\
\“L

2,45% ,,-'-J"J

2,15% \J

1,85%

1,55% 1—
1,25%

0,95%

0,65%

0,35%
31/01/22 28/02/22 31/03/22 30/04/22 31/05/22 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23

Jubilee 8,0 yrs ===Retirement indemnity 12,0 yrs ===Pension 12,0 yrs ===Pension 16,0 yrs —Indice de référence 12,4 yrs

wtwco.com
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ZONE EURO

Taux d’inflation

Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity

4,85% ‘ 1
4,60%
Zone 4,35%
WTW 4,10%
: : . 3,85%
Source OAT/OATI inflation 3.60% B
tool 3.35%
3,10% — /l\\
Maturité au 31/1/2023 15,00 Y = S —— -
’ P - —_——
3 ) ) . . 2,35% e ——
Evolution depuis le début d'année : 2.10% |
31/12/2022 2,78% 2,58% 0,46% 2,52% 2,43% 1,85%
31/01/2023 2,27% 2,40% 0,08% 2,46% 2,36% 1.60%
Différence -0,51% -0,18% -0,38% -0,06% -0,07% 1,35%
1,10%
Evolution sur le dernier mois : 0,85%
31/12/2022 2,78% 2,58% 0,46% 2,52% 2,43% 0,60% -
31/01/2023 2.27%  2,40% 0,08% 246% 2,36%  93°% - —
Différence -0,51% -0,18% -0,38% -0,06% -0,07% gigj — ——
-0,40%
31/01/22 28/02/22 31/03/22 30/04/22 31/05/22 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23
SWAP - Maturity 2 yrs = S\WAP - Maturity 15 yrs == OAT/OATI - Maturity 2022
e OAT/OATI - Maturity 2032 ——=\WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

- wtw
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Taux d’actualisation

Zone GBP UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Indice de : RATE:Link - Ex
RATE:Link - 10-90 curve* ,
Source référence I HVE Gt backed curver  6:20% m
Plan NA Pension Pension Pension Pension Pension 2:80% /J \
5,40%
Duration au 31/1/2023 1567 1200 1600 2000 1600 20,00 >90%
4,60%
Evolution depuis le début d'année : 4,20%
31/12/2022 477% 4,81% 4,78% 4,75% 4,98%  5,03% 3.80%
31/01/2023 444%  4,49%  4,49% 4,49% 4,63%  4,69% '
Différence -033% -0,32% -029% -0,26% -035% -0,34%  °>40%

Estimation de 3,00%

+5% +4% +5% +5% +6% +7%

I'impact DBO
2,60%

Evolution sur le dernier mois : 2,20%
31/12/2022 4. 77% 4,81% 4,78% 4,75% 4,98% 5,03% 1.80%
31/01/2023 4,44% 4,49% 4,49% 4,49% 4,63% 4,69% ’

s 1,40%
D|fferencde -033% -032% -029% -0,26% -0,35% -0,34% 301/01/22 28/02/22 31/03/22 30/04/22 31/05/22 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23
Estimati
I'isn:?;cloDnB(; +5% +4% +5% +5% +6% +7% Pension 12,0 yrs —Pension 16,0 yrs —Pension 20,0 yrs

——Indice de référence 15,7 yrs ==K ex gov backed 16,0 yrs —=K ex gov backed 20,0 yrs

- wtw
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Taux d’inflation

UK Inflation Rate depending plan Maturity

5,00%
Zone GBP
4,75%
Source BoE implied WTW inflation
inflation tool 4,50%
4,25%
Maturité au 31/1/2023 15,00 15.00 4.00% =

. . : , . 3,75%
Evolution depuis le début d'année : ’ \ /

31/12/2022 3,50% 352%  350% — —
31/01/2023 3,41% 3,45%
Différence -0,09% -0,07% 3,25%
. . . _ 3,00%
Evolution sur le dernier mois :
31/12/2022 3,50% 3,52% 2,75%
31/01/2023 3,41% 3,45%
e 2,50%
Différence -0,09% -0,07% 31001/22 28/02/22 31/03/22 30/04/22 31005/22 3000622 3L07/22 31/08/22 30/00/22 3L10/22 307122 311222 3101/23

BoE - Maturity 15 yrs ==\NTW inflation tool - Maturity 15 yrs

- wtw

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ETATS-UNIS

Taux d’actualisation

Zone US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Indice de . 6,10%
Source e RATE: Link* '
Réference 5.80% /\
Plan NA Pension Pension Pension 5.50% ‘/I :[ &A‘ /‘\1 ‘
5,20% \ an
Duration au 31/1/2023 12,00 16,00 20,00 4.90% P ﬁ r\/ ,r/“\

. 4,60%
Evolution depuis le début d'année : / ,'/' v Kv‘

31/12/2022 5,13% 5,40% 5,51% 5,62% 4,30% %M\/ \Y ""W"'

31/01/2023 4,70% 4,89% 5,01% 5,10% 4,00% Y

Différence -0,43% -0,51% -0,50% -0,52% 3.70% ‘% /J

Estimation de +6% +6% +8% +10% ' (A

I'impact DBO 0 0 0 0 3,40% - v

Evolution sur le dernier mois : 510%

31/12/2022 5,13% 5,40% 5,51% 5,62% 2,80%

31/01/2023 4,70% 4,89% 5,01% 5,10% 2.50%

Différence -0,43% -0,51% -0,50% -0,52% 31/01/2228/02/22 31/03/22 30/04/22 31/05/22 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23
Estimation de

l'impact DBO +6% +6% +8% +10% Pension 12,0 yrs ==Pension 16,0 yrs ==Pension 20,0 yrs —Indice de référence 14,5 yrs

S wiw
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A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com

WILLIS TOWERS WATSON France

Société de courtage d’assurance et de réassurance - Société par actions simplifiée au capital de 1 432 600 euros. 311 248 637 R.C.S Nanterre.
N° FR 61311248637 - Siége social : 33/34 quai de Dion-Bouton - 92 800 Puteaux - Tél : 01 41 43 50 00 - Télécopie : 01 41 43 55 55
https://www.wtwco.com/fr-FR/

Intermédiaire immatriculé a 'ORIAS sous le N° 07 001 707 (http://www.orias.fr)Willis Towers Watson France est soumis au controle de TACPR
(Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution) - 4 Place de Budapest - CS 92459 - 75436 Paris Cedex 9
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Taux d’actualisation et taux d’inflation IAS
au 28 Février 2023

Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
sur les douze derniers mois
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Taux d’actualisation

Zone

Source

Plan

Duration au 28/2/2023

Evolution depuis le début d'année :
31/12/2022
28/02/2023
Différence

Estimation de
I'impact DBO

Evolution sur le dernier mois :
31/01/2023
28/02/2023

Différence
Estimation de
I'impact DBO

Indice de
référence

NA

3,77%
3,84%
+0,07%

-1%

3,48%
3,84%
+0,36%

-4%

Jubilee

8,00

3,86%
3,96%
+0,10%

-1%

3,58%
3,96%
+0,38%

-3%

RATE:Link*

Retirement

indemnity

12,00

3,84%
3,94%
+0,10%

-1%

3,56%
3,94%
+0,38%

-5%

Pension

12,00

3,78%
3,90%
+0,12%

-1%

3,52%
3,90%
+0,38%

-5%

3,72%
3,86%
+0,14%

-2%

3,47%
3,86%
+0,39%

-6%

ZONE EURO

Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

4,25%
3,95%

3,65%

3,35%

3,05%

2,75%

2,45%

2,15% v

1,85%

1,55% -

1,25%

0,95%

0,65%

0,35%
28/02/22  31/03/22  30/04/22  31/05/22  30/06/22  31/07/22  31/08/22  30/09/22  31/10/22  30/11/22  31/12/22  31/01/23 28/02/23

Jubilee 8,0 yrs—Retirement indemnity 12,0 yrs—Pension 12,0 yrs—Pension 16,0 yrs—Indice de référence 12,1 yrs

wtwco.com

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ZONE EURO

Taux d’inflation

Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity

4,85% |
4,60%
Zone 4,35%
4,10%
WTW iy —
Source OAT/OATI |inflation XS -
tool 3,35%
3,10% N\
s 2,85% // \\ g
' \//
i 2,35% 7 e ————
Evolution depuis le début d'année : 2.10%
31/12/2022 2,78%  258% 0,46% 2,52% 2,43% 1,85%
28/02/2023 321%  2,60% 0,53% 2,85% 2,40% 1,60%
Différence +0,43% +0,02% +0,07% +0,33% -0,03% 1,35%
1,10%
Evolution sur le dernier mois : 0,85%
31/01/2023 227%  2,40% 0,08% 2,46%  2,36% 0.60%
0,35% s RN /
28/02/2023 321% 2,60% 053% 2,85% 2,40% 5 T /
Différence wm+mwmwm%mmﬁf” — ——
-0, (1}
-0,40%
28/02/22 31/03/22 30/04/22 31/05/22 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23
SWAP - Maturity 2 yrs = SWAP - Maturity 15 yrs === OQAT/OATI - Maturity 2022
=== (OQAT/OATI - Maturity 2032 —\WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

- wtw
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Taux d’actualisation

Zone

Source

Plan

Duration au 28/2/2023

Evolution depuis le début d'année :

31/12/2022
28/02/2023

Différence
Estimation de
I'impact DBO

Evolution sur le dernier mois :
31/01/2023
28/02/2023

Différence
Estimation de
I'impact DBO

Indice de
référence

NA

14,99

4,77%
4,87%
+0,10%

-1%

4,44%
4,87%
+0,43%

-6%

GBP
RATE:Link - 10-90 curve*

Pension  Pension  Pension

12,00 16,00 20,00

4,81% 4,78%  4,75%
4,92% 491%  4,90%
+0,11% +0,13%  +0,15%

-1% -2% -3%

449%  449%  4,49%
492%  491%  4,90%
+043%  +0,42%  +0,41%

-5% -1% -8%

RATE:Link - Ex Gvt
backed curve*

Pension

16,00

4,98%
5,05%
+0,07%

-1%

4,63%
5,05%
+0,42%

-1%

Pension

20,00

5,03%
5,11%
+0,08%

-2%

4,69%
5,11%
+0,42%

-8%

6,20%
5,80%
5,40%
5,00%
4,60%
4,20%
3,80%
3,40%
3,00%
2,60%
2,20%
1,80%

1,40%

28/02/22  31/03/22 30/04/22 31/05/22 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22

UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

=

Pension 12,0 yrs
—Indice de référence 15,0 yrs

—pPension 16,0 yrs
—UK ex gov backed 16,0 yrs

31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23

—Pension 20,0 yrs
—UK ex gov backed 20,0 yrs

wtwco.com

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.
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Taux d’inflation

UK Inflation Rate depending plan Maturity

5,00%
Zone GBP

4,75%
Source BoE implied WTW inflation

inflation tool 4,50%

4,25%

Maturité au 28/2/2023 15,00 15,00 4.00%
' ° T — /

Evolution depuis le début d'année : 3,75% \\ P \ A
31/12/2022 3,50% 3,52% \//
28/02/2023 3,49% 3,51% 3,50% —
Différence -0,01% -0,01%

3,25%
Evolution sur le dernier mois : 3.00%
31/01/2023 3,41% 3,45% et
28/02/2023 3,49% 3,51% 2.75%
Différence +0,08% +0,06%

2,50%

28/02/22 31/03/22 30/04/22 31/05/22 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23
BoE - Maturity 15 yrs = \\/TW inflation tool - Maturity 15 yrs

- wtw

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ETATS-UNIS

Taux d’actualisation

US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

Zone
: 6,10%
Source ;n,?[ce tls RATE:Link*
éférence 5 80%
Plan NA Pension Pension
5,50%
Duration au 28/2/2023 12,00 16,00 5.20%
4,90%
Evolution depuis le début d'année :
31/12/2022 5,13% 5,40% 5,51% 5,62%  460%
28/02/2023 5,13% 5,28% 5,34% 5,40%

4,30%
Différence 0,00% -0,12% -0,17% -0,22% ’

Estimation de
9 9 0 0 4,00%
I'impact DBO 0% +1% +3% +4%

3,70%

Evolution sur le dernier mois :

31/01/2023 4,70% 4,89% 5,01% 5,10%  3.40%

28/02/2023 5,13% 5,28% 5,34% 5,40% 310%

Différence +0,43% +0,39% +0,33% +0,30% R

Estimation de

limpact DBO -6% -5% -5% 6%  280%
2,50%

28/02/22 31/03/22 30/04/22 31/05/22 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23

Pension 12,0yrs ~ —Pension 16,0 yrs ~ —Pension 20,0yrs  —Indice de référence 14,1 yrs

S wiw

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com

WILLIS TOWERS WATSON France

Société de courtage d’assurance et de réassurance - Société par actions simplifiée au capital de 1 432 600 euros. 311 248 637 R.C.S Nanterre.
N° FR 61311248637 - Siege social : 33/34 quai de Dion-Bouton - 92 800 Puteaux - Tél : 01 41 43 50 00 - Télécopie : 01 41 43 55 55
https://www.wtwco.com/fr-FR/

Intermédiaire immatriculé a 'ORIAS sous le N° 07 001 707 (http://www.orias.fr)Willis Towers Watson France est soumis au controle de TACPR
(Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution) - 4 Place de Budapest - CS 92459 - 75436 Paris Cedex 9
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Taux d’actualisation et taux d’inflation |AS au
31 Mars 2023

Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
sur les douze derniers mois
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ZONE EURO

Taux d’actualisation

Zone
Source Tiloe o ATE Lk Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan
référence Duration
Plan NA Jubilee Ri(:érsnr:gtn; Pension i 4,25%
3,95%
Duration au 31/3/2023 8,00 12,00 12,00 3,65%
3,35%
Evolution depuis le début d'année : 3,05%
31/12/2022 3,77% 3,86% 3,84% 3,78% 3,12% 2,75%
31/03/2023 3,62% 3,71% 3,70% 3,68% 3,66% 2,45%
Différence -0,15% -0,15% -0,14% -0,10% -0,06% ‘
Estimation de 2,15% g
impast DEO +2% +1% +2% +1% 1% 1 g5
) 1,55%
Evolution sur le dernier mois : 1,25%
28/02/2023 3,84% 3,96% 3,94% 3,90% 3,86% 0.95%
31/03/2023 3,62% 3,71% 3,70% 3,68% 3,66% 0’65‘V
Différence -0,22% -0,25% -0,24% -0,22% -0,20% o970
Estimation de 0,35%
impact DBO +3% +2% +3% +3% +3% 31/03/22 30/04/22 31/05/22 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/2328/02/23 31/03/23
Jubilee 8,0 yrs —Retirement indemnity 12,0 yrs ==Pension 12,0 yrs
—Pension 16,0 yrs ——Indice de référence 12,4 yrs

- wtw

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ZONE EURO

Taux d’inflation

Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity

4,85% ‘ ‘ .
Zone 4.60% —

4,35%

WTW 4,10%
Source OAT/OATI inflation 3,85%
tool 3.60% >

3,35%

3,10% N -

l 0, / \
Maturité au 31/3/2023 15,00 IS = N — ——

2,60% . 1 -

—_——
, 2,35% / = —
Evolution depuis le début d'année : 2,10%
31/12/2022 2,78%  2,58% 0,46% 2,52% 2,43%  1.85%
31/03/2023 303%  256% 017% 273% 240% 07
Différence +0,25% -0,02% -0,29% +0,21% -0,03% 1:100/2
i 0,85%
Evolution sur le dernier mois : 0,60% <
28/02/2023 321%  2,60% 0,53% 2,85% 2,40%  035% —T 7 N
31/03/2023 303%  256% O017% 273% 240% o =
Différence -0,18%  -0,04% -0,36% -0,12%  0,00% 400
31/03/22 30/04/22 31/05/22 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23 31/03/23
SWAP - Maturity 2 yrs e S\WAP - Maturity 15 yrs === QOAT/OATI - Maturity 2023
===QOAT/OATI - Maturity 2032 ——WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

- wtw

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’actualisation

Zone GBP UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Indice de : RATE:Link - Ex Gvt
RATE:Link - 10-90 curve*

Source référence backed curve* 6,20% m
Plan NA  Pension Pension Pension Pension Pension  5,80% /J \

5,40%
Duration au 31/3/2023 15,21 12,00 16,00 20,00 16,00 20,00 5,00% IS z

4,60% i e et g R ey
Evolution depuis le début d'année : . vl
31/12/2022 4TT%  481%  AT8%  475%  498%  508%  20% v
31/03/2023 4,72% 4,76% 4,76% 4,76% 4,93% 4,99% 3,80%
Différence -0,05% -0,05% -0,02% +0,01% -0,05% -0,04% 3.40%
Estimation de ’
limpact DBO +1% +1% 0% 0% +1% +1% 3.00%
Evolution sur le dernier mois : 2,60%
28/02/2023 4,87% 4,92% 4,91% 4,90% 5,05% 5,11% 2,20%
31/03/2023 4,72% 4,76% 4,76% 4,76% 4,93% 4,99% 1.80%
Différence -0,15% -0,16% -0,15%  -0,14% -0,12% -0,12% ,
Estimation de ) ) ) ) ) ) 1,40%
limpact DBO +2% +2% +2% +3% +2% +2% 31/03/22 30/04/22 31/05/22 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23 31/03/23

Pension 12,0 yrs —Pension 16,0 yrs —Pension 20,0 yrs

—1Indice de référence 15,2 yrs ===UK ex gov backed 16,0 yrs = =—=UK ex gov backed 20,0 yrs

- wtw

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’inflation

Zone

Source

Maturité au 31/3/2023

Evolution depuis le début d'année :

31/12/2022
31/03/2023
Différence

Evolution sur le dernier mois :
28/02/2023
31/03/2023
Différence

GBP
BoE implied WTW
inflation inflation tool

15,00 15,00

3,50% 3,52%

3,60% 3,56%
+0,10% +0,04%
3,49% 3,51%

3,60% 3,56%
+0,11% +0,05%

5,00%

UK Inflation Rate depending plan Maturity

4,75%

4,50%

4,25%

4,00% e

3,75%

3,50%

3,25%

3,00%

2,75%

2,50%

31/03/22  30/04/22

BoE - Maturity 15 yrs

31/05/22 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22
= \\/TW inflation tool - Maturity 15 yrs

31/12/22

31/01/23 28/02/23

wtwco.com

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ETATS-UNIS

Taux d’actualisation

US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

Zone 6,10%
Indice de o
: 0
Source Référence RATE:Link 5,80%
AN\

Plan NA Pension Pension 5,50%

5,20% N/ TN\ = =
Duration au 31/3/2023 12,00 16,00 4,90% "j‘\w \f
. . . . , 4,60% |
Evolution depuis le début d'année :
31/12/2022 5,13% 5,40% 5,51% 5,62% 4,30%
31/03/2023 4,81% 5,02% 5,13% 5,23% 4.00%
Différence -0,32% -0,38% -0,38% -0,39% !
Estimation de 3,70%
I'impact DBO +5% +5% +6% +8% 0

3,40%
Evolution sur le dernier mois : 3 10%
28/02/2023 5,13% 5,28% 5,34% 5,40% 070
31/03/2023 4,81% 5,02% 5,13% 5,23% 2,80%
Différence -0,32% -0,26% -0,21% -0,17% 0
Estimation de n n N n 2’50/0
limpact DBO +5% +3% +3% +3% 31/03/22 30/04/22 31/05/22 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/2328/02/23 31/03/23

Pension 12,0 yrs ==Pension 16,0 yrs =—Pension 20,0 yrs —Indice de référence 14,4 yrs

S wiw

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com

WILLIS TOWERS WATSON France

Société de courtage d’assurance et de réassurance - Société par actions simplifiée au capital de 1 432 600 euros. 311 248 637 R.C.S Nanterre.
N° FR 61311248637 - Siege social : 33/34 quai de Dion-Bouton - 92 800 Puteaux - Tél : 01 41 43 50 00 - Télécopie : 01 41 43 55 55
https://www.wtwco.com/fr-FR/

Intermédiaire immatriculé a 'ORIAS sous le N° 07 001 707 (http://www.orias.fr)Willis Towers Watson France est soumis au controle de TACPR
(Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution) - 4 Place de Budapest - CS 92459 - 75436 Paris Cedex 9

wtwco.com

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.
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Taux d’actualisation et taux d’inflation |AS au
30 Avril 2023

Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
sur les douze derniers mois
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ZONE EURO

Taux d’actualisation

Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan

Duration
Zone
Source r'gf;;ii RATE:Link* 4,25%
Reti t 3,95%
Plan NA Jubilee .e |rem§n Pension i
indemnity 3,65%
3,35%
Duration au 30/4/2023 8,00 12,00 12,00 3.05%
. 0,
Evolution depuis le début d'année : 2,75%
31/12/2022 3,77% 3,86% 3,84%  3,78%  3,72% 2,45%
30/04/2023 3,56% 3,70% 3,67% 3,63% 3,58% 2,15%
Différence -0,21% -0,16% -0,17% -0,15% -0,14%
Estimation de +3% +1% +2% +2% +2% 1'85%
I'impact DBO 1,55%
Evolution sur le dernier mois : 1,25%
31/03/2023 3,62% 3,71% 3,70% 3,68% 3,66% 0,95%
30/04/2023 3,56% 3,70% 3,67% 3,63% 3,58% 0.65%
Différence -0,06% -001%  -0,03%  -0,05%  -0,08%
Estimation de 0 0 0 0 0 0'35%
limpact DBO +1% 0% 0% +1% +1% 30/04/22 31/05/22 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/2328/02/23 31/03/23 30/04/23
Jubilee 8,0 yrs —Retirement indemnity 12,0 yrs ==Pension 12,0 yrs
—=Pension 16,0 yrs —Indice de référence 12,4 yrs

- wtw

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ZONE EURO

Taux d’inflation

Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity

4,85%
Zone 4,60%
4,35%
: : WTW 4,10%
Source OAT/OATI inflation 3,85%
tool 3,60%
3,35%
3,10% \\
Maturité au 30/4/2023 2,00 10,00 15,00 e N e T e
) \/
) 2,35% - — ——
Evolution depuis le début d'année : 2,10%
31/12/2022 2,718%  258% 0,46% 2,52% 2,43% 12?};
30/04/2023 2,76%  255% 0,06% 2,66% 2,30% 1:35,;;
Différence -0,02% -0,03% -0,40% +0,14% -0,13% 1,10%
0,85%
Evolution sur le dernier mois : 22:; . TN
31/03/2023 303% 25% 017% 2,73% 2,40% 0.10% — pd \\
30/04/2023 2,76%  2,55% 0,06% 2,66% 2,30% -0,15%
Différence -0!27% '0a01% '0111% '0107% '0110% _0’40310)/04/22 31/05/22 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23
SWAP - Maturity 2 yrs e SWAP - Maturity 15 yrs === OAT/OATI - Maturity 2 yrs
=== OAT/OATI - Maturity 10 yrs —WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

- wtw

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’actualisation

UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

Zone GBP
Source Ir,1d,|ce i RATE:Link - 10-90 curve* RATE:Link - Ex Gvt 6,20% |
référence backed curve*
: : : : : 5,80%
Plan NA  Pension Pension Pension Pension  Pension
5,40%
. 5,00%
Duration au 30/4/2023 15,00 12,00 16,00 20,00 16,00 20,00
4,60% N/ . L WIVDS
Evolution depuis le début d'année : 4,20% »
31/12/2022 4,77% 4,81% 4,78% 4,75% 4,98% 5,03% .
30/04/2023 484%  481%  A8T%  481%  503%  508% OO0
Différence +0,07%  +0,06%  +0,09% +0,12%  +0,05% +0,05% 3,40%
Estimation d
l.ifngit"l’)”mf -1% -1% -1% -2% -1% 1% 3,00%
) 2,60%
Evolution sur le dernier mois :
31/03/2023 472%  476%  476%  4,76%  4,93%  499%  2:20%
30/04/2023 484%  487%  487%  487%  503%  508%  180%
Différence +0,12% +0,11% +0,11% +0,11%  +0,10%  +0,09% 1 40%
- ,40%
Ei:gi‘%”;oe 2% -1% 2% 2% 2% 2% 30/04/22 31/05/22 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23
Pension 12,0 yrs —Pension 16,0 yrs —=Pension 20,0 yrs
—Indice de référence 15,0 yrs ==UK ex gov backed 16,0 yrs = ===UK ex gov backed 20,0 yrs

- wtw

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’inflation

UK Inflation Rate depending plan Maturity

5,00%
Zone GBP
4,75%
Source BQE im.plied WTW inflation 4.50%
inflation tool
4,25%
Maturité au 30/4/2023 15,00 15,00 4,00%

Evolution depuis le début d'année : 3,75% \ /

31/12/2022 3,50% 3,52% —
30/04/2023 3,44% 3480 U — -
Différence -0,06% -0,04% 3.25%
Evolution sur le dernier mois : 3.00%
31/03/2023 3,60% 3,56%
30/04/2023 3,44% 3,48% 2,75%
Différence -0,16% -0,08%
2,50%

30/04/22 31/05/22 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23
BoE - Maturity 15 yrs ==\\/TW inflation tool - Maturity 15 yrs

- wtw

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ETATS-UNIS

Taux d’actualisation

Zone US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Indice de ]
Source RATE:Link* 6,10%
Référence
Pl 5,80% //\
an NA Pension Pension
5,50% ‘ [\; N

5,20% h N\
Duration au 30/4/2023 12,00 16,00 I J] ! V’\A ,/}\ /J'N:L%A

4,90% AN \S
Evolution depuis le début d'année : 4,60% \/ \J\I'VI LJ\"\/""\l‘/l

31/12/2022 5,13% 5,40% 5,51% 5,62% 4.30% . ,,/J W\u'\W‘r

30/04/2023 4,78% 4,98% 5,10% 521%

Différence -0,35% -0,42% -0,41% -0,41% 4,00%

ﬁf;gi‘t'%”B%e +5% +5% +7% +8% 3,70%

) 3,40%

Evolution sur le dernier mois : 3.10%

31/03/2023 4,81% 5,02% 5,13% 5,23%

30/04/2023 4,78% 4,98% 5,10% 521% 2,80%

Différence -0,03% -0,04% -0,03% -0,02% 2.50%

ﬁi:gitti%nB%e 0% 0% 0% 0% 30/04/22 31/05/22 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/2328/02/23 31/03/23 30/04/23

Pension 12,0 yrs ===Pension 16,0 yrs ===Pension 20,0 yrs —Indice de référence 14,4 yrs

wtwco.com ‘ l m H '

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com

WILLIS TOWERS WATSON France

Société de courtage d’assurance et de réassurance - Société par actions simplifi€e au capital de 1 432 600 euros. 311 248 637 R.C.S Nanterre.
N° FR 61311248637 - Siége social : 33/34 quai de Dion-Bouton - 92 800 Puteaux - Tél : 01 41 43 50 00 - Télécopie : 01 41 43 55 55
https://www.wtwco.com/fr-FR/

Intermédiaire immatriculé a 'ORIAS sous le N° 07 001 707 (http://www.orias.fr)Willis Towers Watson France est soumis au controle de TACPR
(Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution) - 4 Place de Budapest - CS 92459 - 75436 Paris Cedex 9

wtwco.com
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Taux d’actualisation et taux d’inflation |AS au
31 Mai 2023

Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
sur les douze derniers mois
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ZONE EURO

Taux d’actualisation

Euwrozone Discount Rate depending on plan Type and plan Duratien

Zone
Source |I:IdJC€ de RATE:Link*
référence
Plan NA Rgtlremgnt Pension
indemnity
Duration au 31/5/2023 12,00 12,00

Evolution depuis le début d'année :

31/12/2022 3,77% 3,86% 384%  3,78%  3,72%
31/05/2023 3,61% 3,75% 374%  3,71%  3,68%
Différence -0,16% -011%  -010%  -007%  -0,04% ..
B0 +2% +1% +1% +1% T
1.25%
Evolution sur le dernier mois : —
30/04/2023 3,56% 3,70% 367%  3,63%  3,58%
31/05/2023 3,61% 375%  374%  371%  3,68%
Dif.fére.nce +0,05% +0,05% +0,07% +0,08% +0,10% :]E.':' ST NEE R ReE BRI vl RAsE MiFR  ndsd BRgT R Nadn  heel
Estimation de 1% 0% 1% 1% 2

I'impact DBO

sy B3 —Hpispmy oeendy 110 e = Pgagn | L8y —=praan 160 Fr —Irips o s 11 ] e

wtwco.com w
© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’inflation

ZONE EURO

Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity

Zone

4,85% ‘ =

o 4.60% |
Source OAT/OATi W infation 430%
tool 4,10%

3.85%

3,60% -

3,35%
Maturité au 3512023 e

2,60% =~ ______\\ — e
’ 2,35% e
Evolution depuis le début d'année : 210%
31/1212022 2,18% 2,58% 0,46% 2,52% 2,43% 122:;
31/05/2023 2,50% 2,58% 0,01% 2,63% 2,31% 1,35%
Différence 0,28% 000%  045%  +0,11% 0,12% ame;
o o i e A
Evolution sur le dernier mois : 0.10% _ pd SN
30/04/2023 2,16% 2,55% 0,06% 2,66% 2,30% -0,15%
31/05/2023 2,50% 2,58% 0,01% 2,63% 2,31% O os22 300822 3107122 310822 30/09/22 3110722 301122 311222 31/01/23 2800223 3103123 300423 31105123
Diﬁérence -0’26% +0'03% -0’05% -0'03% +0101% —g\g\@g:&'ll\'/i‘?tuM”at{uﬁtzr?O yrs :s\)’ll’TwCVPir;f:\e/lltéilct:rj:Ittc)>[o1lFf Kﬂrzturity 15 yrs T OATIOATI- Maturiy 2 yrs

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ROYAUME-UNI

Taux d’actualisation

UK Digcount Rate depending on plan Type and plan Duraticn

Zone

Source
Plan
Duration au 31/5/2023

Evolution depuis le début d'année :
31/12/2022
31/05/2023
Différence

Estimation de
I'impact DBO

Evolution sur le dernier mois :
30/04/2023
31/05/2023
Différence

55 55§55 5553565865

e NesE NERE 0 JUEE XeEm IR MNEE IR vl A N Eesm em
Estimation de

l'impact DBO - PO 12,0y P 16,0 === Penion 20,0 yTh— o i rannan 18 & pry s b g3 gov bacie 160 yrs==ib ex gow bacosd 20 0

wtwco.com Uv NU
© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’inflation

UK Inflation Rate depending plan Maturity

Zone GBP 2.00%
BoE implied WTW +.75%
Source . : . .
inflation inflation tool 4,50%
4.25%
Maturité au 31/5/2023 15,00 15,00 4,00%
/
i 3775% i / \ A
Evolution depuis le début d'année : //
31/12/2022 3,50% 3,52% 3,50% —— T~
31/05/2023 3,43% 3,49% 325%
Différence -0,07% -0,03% '
3.00%
Evolution sur le dernier mois : 750
30/04/2023 3,44% 3,48% e
31/05/2023 3,43% 3,49% 2.50%
Différence -O 01% +0 01% 31/05/22 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23

BoE - Maturity 15yrs ~ ===\WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

- wtw

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’actualisation

Zone

Source

Plan

Duration au 31/5/2023

Evolution depuis le début d'année :
31/12/2022
31/05/2023
Différence

Estimation de
I'impact DBO

Evolution sur le dernier mois :
30/04/2023
31/05/2023

Différence
Estimation de
I'impact DBO

Indice de
Référence

NA

5,13%
5,02%
-0,11%

+2%

4,78%
5,02%
+0,24%

-3%

Pension

12,00

5,40%
5,23%
-0,17%

+2%

4,98%
5,23%
+0,25%

-3%

RATE:Link*

Pension

16,00

5,91%
5,33%
-0,18%

+3%

5,10%
5,33%
+0,23%

-4%

ETATS-UNIS

US Discount Rate depending an plan Type and plan Duration

Pension

20,00

5.62% $30% ¢ Ln_.u'ﬂ'-"'

5,42% 4.00% 1

020% iy |

a0

380% |

5,21% Ll

R o g Fra e g
+0,21%

-4% — Bprion 12.0yrs = Ppraicn 160y —Srmion 2.0y — badicn o ridibrerce .2

wtwco.com

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com

WILLIS TOWERS WATSON France

Société de courtage d’assurance et de réassurance - Société par actions simplifiée au capital de 1 432 600 euros. 311 248 637 R.C.S Nanterre.
N° FR 61311248637 - Siége social : 33/34 quai de Dion-Bouton - 92 800 Puteaux - Tél : 01 41 43 50 00 - Télécopie : 01 41 43 55 55
https://www.wtwco.com/fr-FR/

Intermédiaire immatriculé a 'ORIAS sous le N° 07 001 707 (http://www.orias.fr)Willis Towers Watson France est soumis au controle de TACPR
(Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution) - 4 Place de Budapest - CS 92459 - 75436 Paris Cedex 9
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© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.
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Taux d’actualisation et taux d’inflation |AS
au 30 Juin 2023

Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
sur les douze derniers mois
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ZONE EURO

Taux d’actualisation

Zone : Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan
Source [elEs G RATE:Link* Duration
référence
i 4,25%
Plan NA Jubilee Retlreme_nt Pension i 0
indemnity 3,95%
3,65%
Duration au 30/6/2023 12,00 3,35%
3,05%
Evolution depuis le début d'année : 2,75%
31/12/2022 3,77% 3,86% 3,84% 3,78% 3,72%  2,45%
30/06/2023 3,60% 3,80% 3,71% 3,68% 3,60% 215%
Différence -0,17% -0,06% -0,13% -0,10% 0,12% 1 g5y
Estimation de +2% 0% +2% +1% +2%  1,55%
I'im pact DBO
1,25%
Evolution sur le dernier mois : 0,95%
31/05/2023 3,61% 3,75% 3,74% 3,71% 3,68%  0,65%
30/06/2023 3,60% 3,80% 3,71% 3,68% 3,60% 0,35%
Différence -0,01% +0,05% -0,03% -0,03% -0,08% 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/2328/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23
Estimation de
I'im pact DBO 0% 0% 0% 0% +1% Jubilee 8,0 yrs = Retirement indemnity 12,0 yrs ===Pension 12,0 yrs
—Pension 16,0 yrs —Indice de référence 12,3 yrs

wtwco.com

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ZONE EURO

Taux d’inflation

Zone Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity

4,85%

inflati 4,60%
Source OAT/OATI Wil infatior 4,35% |
0] 410%

3,85%

3,60%

3,35%
Maturité au 301612023 S

2,85%

T
,60% = = T m

| —— =
Evolution depuis le début d'année : 2,10%
311212022 2,78% 2,58% 0,46% 2,52% 243%  185%
300062023 2540 25T 00 2586 230 e
Différence 0,24% 0,01% 0,41% 0,00% 013%  1,20%

0,85%
Evolution sur le dernier mois : 2§§°ﬁ° . N /\\
31/05/2023 2,50% 2,58% 0,01% 2,63% 231%  0,10% t——— e —
30/06/2023 2,54% 2,51% 0,05% 2,52% 2,30% :g'i:_’):f’
Différence +0,04% -0,01% +0,04% 0,11% 00% 3000622 31007/22 3U/08/22 30009/22 3L/10/22 30/LL/22 3L/12/22 3101123 28/02/23 3103123 3004123 3105123 30/06/23

SWAP - Maturity 2 yrs e SWAP - Maturity 15 yrs === OAT/OATI - Maturity 2 yrs
= QOAT/OATI - Maturity 10 yrs ——\WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

wtwco.com w
© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’actualisation

Zone GBP UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Indice de : RATE:Link - Ex Gvt
Source RATE:Link - 10-90 curve*
! référence backed curve* 6,20%
. . . . : 5,80%
Plan NA Pension Pension Pension Pension Pension ’
5,40%
5,00%
Duration au 30/6/2023 14,77 12,00 16,00 20,00 16,00 20,00
4,60%
p 0,
Evolution depuis le début d'année : 4,20%
31/12/2022 4,77% 4,81% 4,78% 4,75% 4,98% 503%  3,80%
30/06/2023 5,14% 5,31% 5,22% 5,16% 5,41% 541% 3400
Différence +0,37%  +0,50% +0,44% +0,41% +0,43% +0,38%
Estimation de 3,00%
- -5% -6% -1% -8% -1% -8%
I'impact DBO 2,60%
. 0,
Evolution sur le dernier mois : 2.20%
31/05/2023 5,26% 5,32% 5,31% 5,30% 5,45% 5,50% 1,80%
30/06/2023 5,14% 5,31% 5,22% 5,16% 5,41% 5,41% 1.40%
Différence 0,12%  -0,01%  -009% -0,14%  -0,04%  -0,09% 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23
Estimation de Pension 12,0 yrs —Pension 16,0 yrs ——Pension 20,0 yrs
+20 0 +10 +30 +10 +20, ) ) )
I'impact DBO = 0% 1% = 1% = —Indice de référence 14,8 yrs ==UK ex gov backed 16,0 yrs = ==UK ex gov backed 20,0 yrs

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’inflation

Zone GBP UK Inflation Rate depending plan Maturity

5,00%

BoE implied WTW 4,75%
Source . : : .
inflation inflation tool

4,50%

4,25%
Maturité au 30/6/2023 15,00 15,00 4,00%

3,75% //\ -
Evolution depuis le début d'année : // S~ /
31/12/2022 3,50% 3,520  3°0% T——
30/06/2023 3,53% 3,55% 3,250
Différence +0,03% +0,03%

3,00%
Evolution sur le dernier mois : 2 7506
31/05/2023 3,43% 3,49% '
30/06/2023 3,53% 3,55% 2,50%

e, 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23

Différence +0,10% +0,06%

BoE - Maturity 15 yrs ==\N/TW inflation tool - Maturity 15 yrs

wtwco.com w
© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ETATS-UNIS

Taux d’actualisation

Zone US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Source indice e RATE:Link* 6,10%
Référence

5,80%
Plan NA Pension Pension Pension 5.50%

5,20% -
Duration au 30/6/2023 12,00 16,00 000 4.90% ,\,J\/A\ ey
. 4,60%
Evolution depuis le début d'année : .
31/12/2022 513%  540%  551% 5629 30%
30/06/2023 4,95% 5,21% 5,30% 539%  4,00%

1ffé - 0 d 0 d 0 d 0,

g:ifir;ir;iz . 0,18% 0,19% 0,21% 0,23% 3,70%
I'im pact DBO o e L e 3,40%
, . . : 3,10%
Evolution sur le dernier mois:
31/05/2023 5,02% 5,23% 5,33% 5,42%  2,80%
30/06/2023 4,95% 5,21% 5,30% 539% 5500
Différence -0,07% -0,02% -0,03% -0,03% " 30/06/22 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/2328/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23
Estimation de
l'impact DBO +1% 0% 0% +1% Pension 12,0 yrs =—Pension 16,0 yrs =—Pension 20,0 yrs —Indice de référence 14,2 yrs

wtwco.com

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com

WILLIS TOWERS WATSON France

Société de courtage d’assurance et de réassurance - Société par actions simplifiée au capital de 1 432 600 euros. 311 248 637 R.C.S Nanterre.
N° FR 61311248637 - Siege social : 33/34 quai de Dion-Bouton - 92 800 Puteaux - Tél : 01 41 43 50 00 - Télécopie : 01 41 43 55 55
https://www.wtwco.com/fr-FR/

Intermédiaire immatriculé a 'ORIAS sous le N° 07 001 707 (http://www.orias.fr)Willis Towers Watson France est soumis au controle de TACPR
(Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution) - 4 Place de Budapest - CS 92459 - 75436 Paris Cedex 9

wtwco.com

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.
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Taux d’actualisation et taux d’inflation |AS au
31 Juillet 2023

Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
sur les douze derniers mois
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ZONE EURO

Taux d’actualisation

Zone Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Source Ir)d,|ce de RATE:Link*
EEEE
. 4,25%
: Retirement . . '
Plan NA| Jubilee — Pension 3,95% AA
3,65% A]HV |
3,35% =
Duration au 31/7/2023 8,00 12,00 12,00 vor
3,05% - \J
2,75% -
Evolution depuis le début d'année : 0 45% | ,,/-
31/12/2022 3,77% 3,86% 3,84% 3,78% 3,72% 2'150/
s (]
31/07/2023 3,62% 3,79% 3,75% 3,73% 3,68% L 850
Différence -0,15% -0,07% -0,09%  -0,05%  -0,04% b
o 1,55%
Estimation de '
I'impact DBO 2% +1% +1% +1% 1% 1,25%
0,95%
Evolution sur le dernier mois : 0,65%
30/06/2023 3,60% 3,80% 3,71% 3,68% 3,60% 0.35%
31/07/2023 3,62% 3’79% 3,75% 3,73% 3]68% ’ 31/07/22  31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23
Différence +0,02% -0,01% +0,04%  +0,05%  +0,08%
Estimation de 0% 0% 0% 1% 1% Jubilee 8,0 yrs ==Retirement indemnity 12,0 yrs ==Pension 12,0 yrs =—=Pension 16,0 yrs —Indice de référence 12,2 yrs

I'impact DBO

- wtw

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ZONE EURO

Taux d’inflation

Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity

Zone 4,85%

4,60% -

. . 4,35%
Source OAT/OATI WTW inflation 410%
tool 3,85%

3,60%
3,35%
3,10%
2,85%
T
2,60% R w
(1] \/

2,35% E— : —

Evolution depuis le début d'année : 2,10%
31/12/2022 2,78% 2,58% 0,46% 2,52% 2,43% 1&%

1,60%

31/07/2023 2,67% 2,67% -0,04% 2,65% 2,32% 1350
Différence -0,11% +0,09% -0,50% +0,13% -0,11% 1.10%

0,85%
z . . . 0,60%
Evolution sur le dernier mois : 0.35% = N //\\
30/06/2023 2,54% 2,57% 0,05% 2,52% 2,30% 0.10% = —

-0,15%

31/07/2023 2,67% 2,67% -0,04% 2,65% 2,32% o s0m

D|fférence +0’13% +0,10% _0’09% +0,13% +0,02% 31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23

SWAP - Maturity 2 yrs =SWAP - Maturity 15 yrs ====QOAT/OATI - Maturity 2 yrs
=== (QAT/OATI - Maturity 10 yrs ——WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

Maturité au 31/7/2023

wtwco.com ‘ H m H '

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’actualisation

ROYAUME-UNI

31/07/23

Zone UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Source
6,20% fh
Plan 5.80% /1 \
5,40% ﬁ%
. 0,
Duration au 31/7/2023 5,00%
4,60% T
Evolution depuis le début d'année : 0 VI
4,20% v
31/12/2022
31/07/2023 3,80%
Différence 3,40% W
Estimation de
limpact DBO 3,00%
. ) ) . 2,60%
Evolution sur le dernier mois :
30/06/2023 2,20%
3.1/07/2023 1,80%
Différence
—— 1,40%
:iz:ggi?%g? 31/07/22 31/08/22  30/09/22 31/10/22  30/11/22 31/12/22 31/01/23  28/02/23 31/03/23  30/04/23 31/05/23  30/06/23
~Pension 12,0 yrs =—Pension 16,0 yrs =Pension 20,0 yrs
—Indice de référence 14,8 yrs —UK ex gov backed 16,0 yrs —UK ex gov backed 20,0 yrs
wtwco.com

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’inflation

zZone GBP UK Inflation Rate depending plan Maturity

5,00%

BoE implied ~ WTW inflation 4,75%
Source . :
inflation tool

4,50%

4,25%
Maturité au 31/7/2023 15,00 15,00

4,00%
Evolution depuis le début d'année : 3.75% |- //\
31/12/2022 3,50% 3,52% / \
31/07/2023 3,55% 3,50% 3:50% p— o — — R
Différence +0,05% -0,02% 3 25%
Evolution sur le dernier mois : 3,00%
30/06/2023 3,53% 3,55% 750
31/07/2023 3,55% 350% o
Différence +0,02% -0,05%  2,50%

31/07/22 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23
BoE - Maturity 15 yrs ===\\/TW inflation tool - Maturity 15 yrs

- wtw

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’actualisation

Zone

Source

Plan

Duration au 31/7/2023

Evolution depuis le début d'année :

31/12/2022
31/07/2023
Différence

Estimation de
I'impact DBO

Evolution sur le dernier mois :
30/06/2023
31/07/2023
Différence

Estimation de
I'impact DBO

Indice de
Référence

NA

5,13%
5,02%
-0,11%

+2%

4,95%
5,02%
+0,07%

-1%

Pension

12,00

5,40%
5,26%
-0,14%

+2%

5,21%
5,26%
+0,05%

-1%

RATE:Link*

Pension

16,00

5,51%
5,36%
-0,15%

+2%

5,30%
5,36%
+0,06%

-1%

5,62%
5,45%
-0,17%

+3%

5,39%
5,45%
+0,06%

-1%

6,10%
5,80%
5,50%
5,20%
4,90%
4,60%
4,30%
4,00%
3,70%
3,40%
3,10%
2,80%

2,50%

31/07/22  31/08/22 30/09/22  31/10/22 30/11/22  31/12/22

ETATS-UNIS

US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

A

N\

N

N

"\

%Aﬁ A

Pension 12,0 yrs

—Pension 16,0 yrs

31/01/23 28/02/23  31/03/23 30/04/23

—Pension 20,0 yrs

31/05/23 30/06/23  31/07/23

—Indice de référence 14,1 yrs

wtwco.com

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.
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A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com

WILLIS TOWERS WATSON France

Société de courtage d’assurance et de réassurance - Société par actions simplifiée au capital de 1 432 600 euros. 311 248 637 R.C.S Nanterre.
N° FR 61311248637 - Siége social : 33/34 quai de Dion-Bouton - 92 800 Puteaux - Tél : 01 41 43 50 00 - Télécopie : 01 41 43 55 55
https://www.wtwco.com/fr-FR/

Intermédiaire immatriculé a 'ORIAS sous le N° 07 001 707 (http://www.orias.fr)Willis Towers Watson France est soumis au controle de TACPR
(Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution) - 4 Place de Budapest - CS 92459 - 75436 Paris Cedex 9
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Taux d’actualisation et taux d’inflation |AS au
31 Aout 2023

Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
sur les douze derniers mois
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ZONE EURO

Taux d’actualisation

Zone Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan
Source Indice de référence RATE:Link* Duration
1 0,
Plan NA Jubilee Rgtlreme_nt Pension i 4,25%
indemnity 3,95%
3,65%
Duration au 31/8/2023 8,00 12,00 12,00 3,35%
3,05%
Evolution depuis le début d'année : 2,75%
31/12/2022 3,77% 3,86% 3,84% 3,78% 3,72% 2,45%
31/08/2023 3,67% 3,83% 3,79% 3,76% 3,71% 2 15%
Différence -0,10% -0,03% -0,05%  -0,02%  -0,01% ’
Estimation de +19% 0% +19% 0% W
I'impact DBO & L g L 0 1,55%
) 1,25%
Evolution sur le dernier mois : 0.95%
31/07/2023 3,62% 3,79% 3,75% 3,73% 3,68% 0,650/
31/08/2023 3,67% 3,83% 3,79% 3,76% 3,71% 0’35(;
. 7 y 0
ED":_ferfan #0,05% A LUy GERD O 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/2328/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23
impast DBO. -1% 0% 0% 0% 0%
Jubilee 8,0 yrs —Retirement indemnity 12,0 yrs ==Pension 12,0 yrs
—Pension 16,0 yrs —Indice de référence 12,1 yrs

wtwco.com w
© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ZONE EURO

Taux d’inflation

Zone Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity

4,85% -

: : WTW 4,60% 1—
Source OAT/OATI inflation 435% |
tool 4,10%

3,85%

3,60%
Maturité au 31/8/2023 15,00

2,85%
Evolution depuis le début d'année : 2,60% \\// e e e = e
31/12/2022 2,78% 2,58% 0,46% 2,52% 243% 2 = ‘
31/08/2023 2,70% 2,61% 0,01% 2,61% 2,30%  185%
Différence -0,08% +0,03% -0,45% +0,09% -013%  1.60%

1,35%
, 1,10%
Evolution sur e dernier mois : 0,85%
31/07/2023 2,67% 2,67% -0,04% 2,65% 2,32%  0.60% PN A
31/08/2023 2,70% 2,61% 0,01% 261%  230% O ~ T
Différence +0,03% -0,06% +0,05% -0,04% -0,02% _0:15%

_0’40;/;/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23

SWAP - Maturity 2 yrs =SWAP - Maturity 15 yrs === OAT/OATI - Maturity 2 yrs
===QOAT/OATi - Maturity 10 yrs ——WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

wtwco.com ‘ H m H '

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’actualisation

Zone

Source

Plan

Duration au 31/8/2023

Evolution depuis le début d'année :

ROYAUME-UNI

UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

6,20% t

B A e

5:00% - e

460% | W\/ QW
= |

31/08/2023 3,80%

Différence 04 HOSI% K0S 051 5% 052

Iimpact DBO 3,00%

Evolution sur le dernier mois : 2,60%

31/08/2023

Différence O 016%  0I3% K01 «013%  +016% +018%  1e0%

limpact DBO 31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23  28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23
~—Pension 12,0 yrs==Pension 16,0 yrs=——Pension 20,0 yrs—Indice de référence 14,5 yrs==UK ex gov backed 16,0 yrs=—=UK ex gov backed 20,0 yrs

wtwco.com

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’inflation

Zone GBP UK Inflation Rate depending plan Maturity
5,00%
Source BQE |m.pI|ed WTW inflation 4.75%
inflation tool
4,50%
Maturité au 31/8/2023 15,00 15,00 4,25%
Evolution depuis le début d'année : 4,00%
31/12/2022 3,50% 3,52% — N\
0, —
31/08/2023 3,57% 3,53% 3,75%
Différence +0,07% +0,01% — —— —
3,50% B
Evolution sur le dernier mois : 3950
31/07/2023 3,55% 3,50%
31/08/2023 3,57% 3,53% 3,00%
Différence +0,02% +0,03%
2,75%
2,50%

31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23
BoE - Maturity 15 yrs == \\/TW inflation tool - Maturity 15 yrs

wtwco.com w
© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ETATS-UNIS

Taux d’actualisation

Zone US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Indice de S
Source Référence RATE:Link 6,10% /\
5,80% ZEN
Plan NA Pension Pension ' \ \
5,50% - ‘ N\ =
Duration au 31/8/2023 12,00 16,00 5,20% 1 \ v-\/ ,/jT % ijﬁ oy J\"V'JJ

4,90% - W
Evolution depuis le début d'année : L‘\r\r‘ l‘\,-‘/'\,-A\r/l
4,60%

31/12/2022 5,13% 5,40% 5,51% 5,62%
31/08/2023 5,22% 5,43% 5,52% 5,59% 4.30%
Différence +0,09% +0,03% +0,01% -0,03% '
Estimation de 4,00%
I'impact DBO -1% 0% 0% +1%

3,70%
Evolution sur le dernier mois : 3.40%
31/07/2023 5,02% 5,26% 5,36% 5,45% !
31/08/2023 5,22% 5,43% 5,52% 5,59% 3,10%
Différence +0,20% +0,17% +0,16% +0,14%
Estimation de 2,80%
I'impact DBO -3% -2% -3% -3%

2,50%

31/08/22 30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/2328/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23

Pension 12,0 yrs ==Pension 16,0 yrs =—Pension 20,0 yrs —Indice de référence 13,8 yrs

S wiw

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com

WILLIS TOWERS WATSON France

Société de courtage d’assurance et de réassurance - Société par actions simplifiée au capital de 1 432 600 euros. 311 248 637 R.C.S Nanterre.
N° FR 61311248637 - Siége social : 33/34 quai de Dion-Bouton - 92 800 Puteaux - Tél : 01 41 43 50 00 - Télécopie : 01 41 43 55 55
https://www.wtwco.com/fr-FR/
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Taux d’actualisation et taux d’inflation IAS
au 30 Septembre 2023

Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
sur les douze derniers mois
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Taux d’actualisation

ZONE EURO

Zone Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Source Indice de référence RATE:Link*
Plan NA Rguremgnt Pension 4,25% H
indemnity
3,95% NV”\
% \ -

Duration au 30/9/2023 12,00 12,00 S8

3,35% L \[A %
Evolution depuis le début d'année : 3,05% o
31/12/2022 3,77% 3,86% 3,84% 3,78% 3,72% 2,75%
30/09/2023 4,06% 4,16% 4,16% 4,13% 411% 2,45%
Différence +0,29% +0,30% +0,32% +0,35% +0,39% 2 15%
Estimation de
Vimpact DBO -3% -2% -4% -4% -6% 1,85%

1,55%
Evolution sur le dernier mois : L5
31/08/2023 3,67% 3,83% 3,79% 3,76% 3,71% '
30/09/2023 4,06% 4,16% 4,16% 4,13% 411% 0,95%
Différence +0,39% +0,33% +0,37% +0,37% +0,40% 0.65%
Estimation de %
I'imlpactIDBO '5% '3% '4% '4% '6% 035 gOIDQIZZ 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23

Jubilee 8,0 yrs —Retirement indemnity 12,0 yrs =——Pension 12,0 yrs =——Pension 16,0 yrs —Indice de référence 11,9 yrs
wtwco.com

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ZONE EURO

Taux d’inflation

Zone Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity
ﬂ 4,85%
: WTW inflation 60%
Sutee OATIOATI il aoo
tool a10%
3,85%
3,60% -
3,35%
Maturité au 30/9/2023 3,10%
2,85%
2,60% | —— b ———
Evolution depuis le début d'année zizj =
31122022 278% 258% 0,46% 250% 243% 185%
30092003 2 260 00%  265% wh e
Différence 0.13% +0,02% 083%  +013% 0.14% 1.10%
0,85%
Evolution sur e dernier mois oot N //\\
31/08/2023 2,10% 261% 0,01% 2,61% 2.30% gig;
o3 Zli Lk ik Aib L -0'40;/8/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23
Différence 0,05% 001% H002%  +004% 0,01% SWAP - Maturity 2 yrs ——SWAP - Maturity 15 yrs ——OAT/OATi - Maturity 2 yrs
== OQAT/OATi - Maturity 10 yrs ——\WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

wtwco.com w
© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ROYAUME-UNI

Taux d’actualisation

Zone UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Source
6,20% -
Plan 5,80% m
- S
Duration au 30/9/2023 5,00% 1 —— % TS

Evolution depuis le début d'année :

o P e
, ﬁgﬁ

31/12/2022 4.20% s
30/09/2023 3.80%

Différence

Estimation de 3,40%

l'impact DBO 3.00%

Evolution sur le dernier mois : 2,60%

31/08/2023 2200

30/09/2023 '

Différence 1,80%

Estimation de

I‘impact DBO OI;’OIOSIZZ 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23

~—Pension 12,0 yrs==Pension 16,0 yrs=——Pension 20,0 yrs—Indice de référence 14,1 yrs=—=UK ex gov backed 16,0 yrs=—=UK ex gov backed 20,0 yrs

wtwco.com Uv NU
© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’inflation

UK Inflation Rate depending plan Maturity

5,00%
Zone GBP

4,75%
Source BoE implied WTW inflation

inflation tool 4,50%

4,25%
Maturité au 30/9/2023 15,00 15,00 4,00%
Evolution depuis le début d'année : 3,75%
31/12/2022 3,50% 3,52% 3.50% — ~—— P —
30/09/2023 3,63% 3,60%
Différence +0,13% +0,08% 3,25%
Evolution sur le dernier mois : 3,00%
31/08/2023 3,57% 3,53% > 75%
30/09/2023 3,63% 3,60%
Différence +0,06% +0,07%  250%

30/09/22 31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23
BOE - Maturity 15 yrs ==\\VTW inflation tool - Maturity 15 yrs

- wtw

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ETATS-UNIS

Taux d’actualisation

US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

Zone
Source indice de RATE:Link* 6:10%
Référence ' /
5,80% - \ / /,
Plan NA Pension Pension 5 50% \ AN __—
,50% - N P——
I X ’m
VYA =
Duration au 30/9/2023 12,00 16,00 4,90% w’rﬁ \v\q/v \r/! - L\,J”WV \ m\f\,\rr
Evolution depuis le début d'année : 4.60%
31/12/2022 5,13% 5,40% 5,51% 5,62% 4.30%
30/09/2023 5,70% 5,90% 6,00% 6,08%
Différence +0,57% +0,50% +0,49% +0,46% 4,00%
imation d
ﬁ:m‘t‘%”B o -8% -6% -8% -9% 3,70%
3,40%
Evolution sur le dernier mois :
31/08/2023 5,22% 5,43% 5,52% 5,59% 3,10%
30/09/2023 5,70% 5,90% 6,00% 6,08% 2 80%
Différence +0,48% +0,47% +0,48% +0,49% ’
ﬁ:gittl%nB%e -6% -6% -8% -10% 2'500/5,)0/09/22 311022 307122 311222 3L0L23 2802023 3100323 3000423 3100523 3000623  3107/23 310823  30/09/23
Pension 12,0 yrs —Pension 16,0 yrs =——Pension 20,0 yrs —Indice de référence 13,5 yrs

S wiw

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
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Taux d’actualisation et taux d’inflation |AS au
31 Octobre 2023

Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
sur les douze derniers mois
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Taux d’actualisation

ZONE EURO

Zone Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan
Source Indice de référence RATE:Link* Duration
Retirement . 4 25% l
Plan NA indemnity  oreio" 2.85% |
3,BE%Y, |
Duration au 31/10/2023 12,00 $3%
31.05%
Evolution depuis le début d'année : 2.75%
31/12/2022 3,77% 3,86%  3,84% 3,78%  3,72% 2,45%
31/10/2023 4,09% 4,18% 4,20% 4,17% 4,16% 2,15%
Différence +0,32% +0,32% +0,36% +0,39% +0,44% 1.85%
:?';tlm ation de 4% 3% 4% 5% 7% 1 555
impact DBO i IG5
. 3 85%
Evolution sur le dernier mois : 0 A5%
30/09/2023 4,06% 4,16% 4,16% 4,13% 4,11% i
0,35% ! . ' : . ! ! i
;%]{fl,O/ZOZS ‘:)%ii//o A(')%g:/; 2%3(;//0 4(32742/; 462652/; UHOEE 301 MAZED U 2A00F U0 30040 IL0SFY S00ATY 30T A MNDWE /1033
Ifference +0, (0} +0, (0} +0, o +0, o +0, (]
Estimation de Jubilss B0 yrs m—Retirerment ndemrrety 12,0 yr8 —Pansion 12,0 yrs
I'im pact DBO 0% 0% 0% 0% 1% — P AN 16,0 P8 |l i TR e 11,8 yva
wtwco.com

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ZONE EURO

Taux d’inflation

Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity

4,85%
Zone 4.80%
4,35%
o 410%
Source OAT/OATI WL 3.85% |
3,60%
3,35%
3,10%
Maturité au 31/10/2023 2,00 2,85%
2,60% "‘}.ﬁ’g—-i-——%
. ) . 2,35%
Evolution depuis le début d'année : 210%
31/12/2022 2,78% 2,58% 0,46% 2,52% 2,43% 1 ’ 85%
31/10/2023 2,51% 2,54% 0,00% 2,58% 2,25% 1 ’60%
Différence 0,27% -0,04% -0,46% +0,06% -0,18% 135%
, o
, 1,10%
Evolution sur le dernier mois: 0.85%
30/09/2023 2,65% 2,60% 0,03% 2,65% 2,29% 060%
31/10/2023 251% 2,54% 0,00% 2,58% 2,25% 0.35% N N TN
Différence 014%  006% 003%  -007% 0% oo pd o~
-0,15%
-0,40%
31/10/22 30/11/22 3112/22 31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23
SWAP - Maturity 2 yrs = SVWAP - Maturity 15 yrs === (AT/OATI - Maturity 2 yrs
= QOAT/OATI - Maturity 10 yrs —\WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

wtwco.com w
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Taux d’actualisation

Zone GBP UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
. o - RATE:Link - Ex
Source Indice de référence RATE:Link - 10-90 curve*
Gvt backed curve* o
6,20%
Plan NA Pension Pension Pension Pension Pension 5,80%

i

5,40% — 2 ﬁm{j
Duration au 31/10/2023 1390 12,00 1600 20,00 16,00 20,00 5.00%

! e
4,60% i

Evolution depuis le début d'année : \g”
31/12/2022 4,77%  4,81% 4,78%  4,75%  4,98%  5,03% 4,20%
31/10/2023 560% 5,63% 564% 565% 586%  5,95% 3.80%
Différence +0,83% +0,82% +0,86% +0,90% +0,88% +0,92% V70
Estimation de 129%  -10%  -14%  -18%  -14%  -18% 3,40%
I'im pact DBO

3,00%
Evolution sur le dernier mois : 2 60%
30/09/2023 544% 551% 554% 556% 572%  5,80% ’
31/10/2023 560% 563% 564% 565% 586% 5,95% 2,20%
Différence +0,16% +0,12% +0,10% +0,09% +0,14% +0,15% 1.80%
ffr::)“aft"gége 2% 1% 2% 2% 2% 3% ’

1,40%

31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23

Pension 12,0 yrs —Pension 16,0 yrs ==Pension 20,0 yrs
—1Indice de référence 13,9 yrs ===UK ex gov backed 16,0 yrs = ==UK ex gov backed 20,0 yrs

wtwco.com
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Taux d’inflation

Zone GBP UK Inflation Rate depending plan Maturity
5,00%
Source BqE |mpI|ed WTW inflation 4.75%
inflation tool
4,50%
4,25%
Maturité au 31/10/2023 15,00 15,00
4,00%
Evolution depuis le début d'année : 3.75%
31/12/2022 3,50% 3,52%
31/10/2023 3,60% 3,58% 3.50% — ,/\ e —— e
Différence +0,10% +0,06%
3,25%
Evolution sur le dernier mois :
30/09/2023 3,63% 3,60% 3,00%
31/10/2023 3,60% 3,58%
Différence -0,03% 0,02% "%
2,50%

31/10/22 30/11/22 31/12/22 31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23
BoE - Maturity 15 yrs == \\/TW inflation tool - Maturity 15 yrs

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ETATS-UNIS

Taux d’actualisation

Zone
i US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Source indice de RATE:Link* 7,00%
Référence

6,70%

Plan NA Pension Pension Pension 6,40%
6,10% ﬁ
5,80% N fay

Duration au 31/10/2023 12,00 16,00 20,00 5,50% ‘E\KXV\\ v
5,20% + %:EA — S

Evolution depuis le début d'année : 4,90% v\lh f’f\w\ v i I‘V‘Aﬁm

31/12/2022 5,13% 5,40% 5,51% 5,62% 4,60%

31/10/2023 6,10% 6,26% 6,35% 6,43% 4,30%

Différence +0,97% +0,86% +0,84% +0,81% 4,00%

Etmaton de -13% -10% -13% 6% 370%

Impac 3’40%

. . . . 3,10%

Evolution sur le dernier mois : 2 80%

30/09/2023 5,70% 5,90% 6,00% 6,08% 2'500/0

31/10/2023 6,10% 6,26% 6,35% 6,43% ™ 3110022 3011122 3112122 31/01/2328/02123 31103/23 30/04123 31105123 30106123 3107123 31/08/23 30/09/23 3110123

Différence +0,40% +0,36% +0,35% +0,35%

Estim ation de Pension 12,0 yrs ==Pension 16,0 yrs =—Pension 20,0 yrs —Indice de référence 13,1 yrs

-5% -4% -6% -1%

I'impact DBO

wtwco.com w
© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com

WILLIS TOWERS WATSON France
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Taux d’actualisation et taux d’inflation IAS au
30 Novembre 2023

Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
sur les douze derniers mois
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Taux d’actualisation

ZONE EURO

Zone Eurgzona Discount Rate depeanding en plan Type and plan Duration
Source Indice de référence RATE:Link*
i 4.25%
Plan NA R_etlreme_nt Pension
indemnity 1998 |
18%%
Duration au 30/11/2023 12,00 12,00 1A
105% §
Evolution depuis le début d'année : LT
31/12/2022 3,77% 3,86% 3,84% 3,78% 3,72% 1A9% |
30/11/2023 3,65% 3,73% 3,71% 3,69% 3,66% 118N
Différence -0,12% -0,13% -0,13% -0,09% -0,06% e
ﬁiﬁgﬁi‘%’g‘f +1% +1% +29%  +1%  +1%  1ses
I 4
Evolution sur le dernier mois : 295%
31/10/2023 4,09% 4,18% 420% 4,17% 4,16% 280% |
30/11/2023 3,65% 3,73% 3,71% 3,69% 3,66% a5
Différence _0,44% _0’45% _0,49% '0,48% _0'50% ] SAETR 1 L pora ATET 155D L S FileTh T HETTh 1 [Er el k] LR i REry]
Estimation de
; +5% +4% +6% +6% +8%
limpact DBO i B 5 elipermry| ety 138w Pasison 128 7 = Pprmion W80 g indicn e silemecs T2 yin
wtwco.com
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ZONE EURO

Taux d’inflation

Zone Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity
. 4,85%
Source oAT/OATI | WTW inflation 4.60%
tool 4,35%
410%
3,85%
o 3.60%
Maturité au 30/11/2023 3.35%
3,10%
Evolution depuis le début d'année : 2.85% C
31/12/2022 2,78% 2,58% 0,46% 2,52% 2,43% 'g‘ggj 1 P ——
30/11/2023 2,03% 2,41% -0,01% 2,36% 221% Lo
Différence -0,75% -0,17% -0,47% -0,16% -0,22% 1,85%
1,60%
Evolution sur le dernier mois : 1.35%
31/10/2023 2,51% 2,54% 0,00% 2,58% 2,25% Can
30/11/2023 2,03% 241% -0,01% 2,36% 221%  geom
Différence -0,48% -0,13% -0,01% -0,22% -0,04% 0.35% ™ a \\
0.10% p —
-0,15%
-0,40%
30/11/22 311222 31/01/23 28/0223 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 311023 30/11/23
SWAP - Maturity 2 yrs —SWAP - Maturity 15 yrs = OAT/OATI - Maturity 2 yrs
e QAT/OATI - Maturity 10 yrs ——WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

- wtw

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ROYAUME-UNI

Taux d’actualisation

Zone UK Déscount Rate depending on plan Type and plan Buration
Source |

[ B ) - - - - - . - . . -
Plan o B

Duration au 30/11/2023

Evolution depuis le début d'année :
31/12/2022
30/11/2023
Différence

Estimation de
I'impact DBO

Evolution sur le dernier mois :
31/10/2023
30/11/2023
Différence

Estimation de
I'impact DBO

REEEREREREE

v v nEEE mmE I B v ] Juniey L S e g =L

™ 120pr . 180y n 2002 yru — indice da riddemros 1,4 =L o goy backed 180 pro—U% s gov backed 363 yru

wtwco.com u “ tu u
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Taux d’inflation

Zone GBP UK Inflation Rate depending plan Maturity

5,00%
Source BqE |m.pI|ed WTW inflation 4.75%

inflation tool

4,50%
Maturité au 30/11/2023 15,00 15,00 4,25%
Evolution depuis le début d'année : 4,00%
31/12/2022 3,50% 3,52% 5750,
30/11/2023 3,47% 3,45% i
Différence -0,03% -0,07% 3 509 T e — N

N (4 e, R

Evolution sur le dernier mois : 3,25%
31/10/2023 3,60% 3,58%
30/11/2023 3,47% 3,45% 3,00%
Différence -0,13% -0,13%

2,75%

2,50%

30/11/22  31112/22  31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23
BoE - Maturity 15 yrs ==\/\'TW inflation tool - Maturity 15 yrs

- wtw

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ETATS-UNIS

Taux d’actualisation

Zone US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Indice de ) T
Source Référence RATE:Link sson ]
sa0% |
Plan NA Pension Pension
Gans -
Sa0% |

Duration au 30/11/2023 12,00 16,00 SA0% \/
5% Lmj:r‘

Evolution depuis le début d'année : b
31/12/2022 5,13% 5,40% 5,51% 5,62% 400% 1
30/11/2023 5,34% 5,57% 5,69% 5,79% 430% 4
Différence +0,21% +0,17% +0,18% +0,17% 400% |
Estimation de |
I'impact DBO -3% -2% -3% -3% B
140% 4
Evolution sur le dernier mois : 1A% 7
31/10/2023 6,10% 6,26% 6,35% 6,43% 280% 1
30/11/2023 5,34% 5,57% 5,69% 5,79% P a0 4 = L - - — i . | | E— | i } —
Différence -0,76% -0,69% -0,66% -0,64% WA JRARTS LIE fFaL] L fpliitaz] FEE4TY 5 LRLTE L ¥WETT 15 04T il HHDED MrilE
ﬁi:;n;i?%nB%e +10% +8% +11% +13% Poagam 120 yrw e Py, T pra = Prprrimeny 00 pin = irel e g pldrerem U1 e

wtwco.com ‘ I m H '
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A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com

WILLIS TOWERS WATSON France

Société de courtage d’assurance et de réassurance - Société par actions simplifiée au capital de 1 432 600 euros. 311 248 637 R.C.S Nanterre.
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Taux d’actualisation et taux d’inflation [AS au
31 Décembre 2023

Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
sur les douze derniers mois
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Taux d’actualisation

Zone Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan
Source Indice de référence RATE:Link* Duratinn
Plan Retirement 5o \cion Pension IEEEkD
indemnity

3.895%

3.65%
Duration au 31/12/2023 , , 12,00 12,00

3,35%
Evolution depuis le début d'année : 3.05%
31/12/2022 3,77% 3,86% 3,84% 3,78% 3,72% &.75%
31/12/2023 3.17% 3,23% 3,.22% 3,19% 3,17% = 45%
Différence -0,60% -0,63% -0,62% -0,59% -0,55% B 5%
Estimation de :
I'impact DBO *7% +5% +7% *7% 9% 4 85%
. 1.55%
Evolution sur le dernier mois : 1.25%
30/11/2023 3,65% 3,73% 3,71% 3,69% 3,66% i
31/12/2023 3,17% 3,23% 3.22% 3,19% 3,17% 0.85%
Différence -0,48% -0,50% -0,49% -0,50% -0,49% [ E5%
Fetmatior de +6% +4% +6% +6%  +8% 0,35% : - . : . - . : . : . -

P FNEZZ IANED ZE0AFS VAT J0R0E3 SIS I0M6ET IETES I0EES J00WES IS 1123 31223
Jubiea B0 yrs = Ratirement indemnity 120 yrs =—=Panzion 12,0 yrs
—Pansian 16,0 yri —Indice de lémence 12,1 yrs

wtwco.com uv tvu
© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’inflation

Eurozone Inflatkon Rabe depending plan Maturity

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.

Zone
4 B5%
450%
. WTW inflation 4.35%
Source OAT/OATi iy
3. B5%:
a60s
. 338w
Maturité au 31/12/2023 1 1om
2p5% : : - . : . : -
Evolution depuis le début d'année : 260% bﬁ’/;\\__'—h-—-— 1 '
31/12/2022 2,78% 2,58% 0,46% 2,52% el T A T - _-———b__
31/12/2023 1,80% 2,25% 0,12% 2,23% 2,14% 2;2: ! ! | - : .
Différence -0,98% -0,33% -0,34% -0,29% -0,29% .',f,:,.,._
0
Evolution sur le dernier mois : 1,10
30/11/2023 2,03% 2,41% -0,01% 2,36% 2,21% ras%
31/12/2023 1,80% 2,25% 0,12% 2,23% 2,14% 2‘;;:
Différence -0,23% -0,16% +0,13% -0,13% -0,07% 016
VI ——
£015%
LAl
WSROz RO IS 0TI el MOG3Nl MNeEs N0l e 3N
SWWAP - Maturity 2 s —SNAR - Malrity 15 yne e THAT - Miaturity 2 yra
e A TIOAT - Maturgy 10 yrs —WVT VW inflation ool - Matuedy 15 yrs
wtwco.com




ROYAUME-UNI

Taux d’actualisation

Zone UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Source | |

B20%
Plan 5,80%

4% |
Duration au 31/12/2023 5 00%
Evolution depuis le début d'année : n0s
31/12/2022 420% |
31/12/2023
Différence JAU%
Estimation de 3.40%
I'impact DBO

3.00%
Evolution sur le dernier mois :
30/11/2023 2.60%
31/12/2023 2.20% T
Différence
Estimation de 1.80% 1
I'impact DBO 1.40%

AR ROVE FEOAZF NN I JI0EEE eI RATE 1083 30T N2 NTE NI

——Panslon 12,0 yra —Panaan 160 yea — Pansion 20,0 yre
—|ndice de réfédrance 149 yre  ——=UK o gov backed 16,0 yra =LK ax gov backed 20,0 yre

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ROYAUME-UNI

Taux d’inflation

Zone UK Inflation Rate depending plan Maturity
5.00%
Source 475%
4 50%
Maturité au 31/12/2023 43981
| & 00% |
Evolution depuis le début d'année :
31/12/2022 3,75%
31/12/2023
Différence A
. 325%
Evolution sur le dernier mois :
30/11/2023 3,00%
31/12/2023
Différence Z75%
2.50%

IR IRy MGl 3R My MOSE el T MORE M0eTd NG My M2k
e BOE - Malunty 15 yrs =WTW infabion ool - Matunly 15 ws

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ETATS-UNIS

Taux d’actualisation

Zone US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Source ndice de RATE:Link* ol 1 ]
Référence 6, 70% } { i { { 1 { { ! |
, _ 6,40%
Plan NA Pension Pension 6.10%
5 80%
Duration au 31/12/2023 12,00 16,00 5.90%
5,.20%
Evolution depuis le début d'année : 4,90%
31/12/2022 5,13% 5,40% 5,51% 5,62%  4.60% {
31/12/2023 4,89% 5,08% 5,21% 531%  4,30% ]
Différence -0,24% -0,32% -0,30% -0,31%  400% 1
Fbant DBO, +3% +4% +5% +6%  3,70% C : - - : : : : : : :
3 .40% i ! ! 1 1 ! ! | ! 1 L 1
Evolution sur le dernier mois : 3.10% I
30/11/2023 5,34% 5,57% 5,69% 579% 2 80% |
31/12/2023 4,89% 5,08% 5,21% 531% 2 50% , | !
Différence -0,45% -0,49% -0,48% -0,48% IR MOUZ2A02R IN0ED M0 I0&2Y J00LTI 0TI M0AI 00T ITM0EI NI
ﬁ:::;‘t'%"B%e +6% +6% +8% +10% ~Pension 12,0 yrs —Pansion 16,0 yrs — Pension 20,0 yrs — Indice de référance 14,1 yrs

© 2023 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com
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