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BOLGEY HOLDING, S.A.

BALANCE DE SITUACION ABREVIADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Euros)
Notas de la Notas de la
ACTIVO Memoria 31.12.2022 31.12.2021 PASIVO Memoria 31.12.2022 31.12.2021
ACTIVO NO CORRIENTE 68,177,158.24 | 68,177,158.24 | PATRIMONIO NETO Nota 7 45,107,460.44 | 41,154,721.72
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Notas 5y 10| 68,177,158.24 | 68,177,158.24 | FONDOS PROPIOS- 41,154,721.72 | 37,323,196.06
Instrumentos de patrimonio 68,177,158.24 | 68,177,158.24 | Capital 845,010.00 845,010.00
Capital escriturado 845,010.00 845,010.00
Prima de emision 21,671,254.62 | 21,671,254.62
Reservas 18,638,457.10 | 14,806,931.44
Legal y estatutarias 169,000.00 168,000.00
Otras reservas 18,469,457.10 | 14,637,931.44
Resultados de ejercicios anteriores - -
Resultado del ejercicio 3,952,738.72 3,831,525.66
(Dividendo a cuenta)
PASIVO NO CORRIENTE 24,700,000.00 | 27,750,000.00
ACTIVO CORRIENTE 2,868,463.02 | 7,000,265.85 | Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 10.2 | 24,700,000.00 | 27,750,000.00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1,137,037.67 | 5,809,586.20
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (Grupo) Nota 10.2 1,135,151.42 | 5,807,412.15 | PASIVO CORRIENTE 1,238,160.82 6,272,702.37
Deudores varios - Deudas a corto plazo 263,317.00 386,818.62
Empresas del Grupo deudoras por dividendos 1,072.21 1,486.45 Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 10.2 263,317.00 386,818.62
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 8.1 814.04 687.60 Otras deudas a corto plazo - -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1,629,500.35 | 1,000,000.00 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 974,843.82 5,885,883.75
Creditos a empresas Nota 10.2 1,629,500.35 | 1,000,000.00 | Acreedores varios 32,245.13 28,301.27
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 6 101,925.00 190,679.65 Pasivos por impuesto corriente (Grupo Fiscal Consolidado) Nota 8.1 942,598.69 5.771,165.43
Tesoreria 101,925.00 190,679.65 Otros deudas con las Administraciones Publicas Nota 8.1 86,417.05
TOTAL ACTIVO 71,045,621.26 | 75,177,424.09 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 71,045,621.26 | 75,177,424.09

Las Notas 1 al 12 descritas en la Memoria abreviada adjunta forman parte integrante del balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2022

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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BOLGEY HOLDING, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Euros)

Notas de la
Memoria 2,022 2,021

OPERACIONES CONTINUADAS
importe neto de la cifra de negocios - -
Prestacion de servicios - -
Otros ingresos de explotacion - -
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente - -
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio - -
Gastos de personal - -
Sueldos, salarios y asimilados - -
Cargas sociales - -
Otros gastos de explotacion Nota 9 (40,112.21) (18,332.45)
Servicios exteriores (31,524.79) (16,104.51)
Tributos (8,587.42) (2,227.94)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales - -
Amortizacion del inmovilizado - -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - -
Deterioros y pérdidas - -
Resuitados por enajenaciones y otros - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (40,112.21) (18,332.45)
Ingresos financieros 5,304,500.35 5,300,000.00
De participaciones en instrumentos de patrimonio Nota 10 5,300,000.00 5,300,000.00

- En empresas del grupo y asociadas 5,300,000.00 5,300,000.00
De valores negociables y otros instrumentos financieros - -

- En empresas del grupo y asociadas 4,500.35 -

- Enterceros - -
Gastos financieros (1,672,226.52) (1,851,300.00)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas Nota 10 (1,669,317.00) (1,851,300.00)
Otros gastos financieros (2,909.52) -
Diferencias de cambio - -
RESULTADO FINANCIERO 3,592,161.62 3,430,367.55
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3,5692,161.62 3,430,367.55
Impuestos sobre beneficios Nota 8 360,577.10 401,158.11
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 3,952,738.72 3,831,525.66
RESULTADO DEL EJERCICIO 3,952,738.72 3,831,525.66

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoaria abreviada adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada correspondiente al ejercicio
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BOLGEY HOLDING, S.A.

ESTADO TOTAL ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2022
A) ESTADO ABREVIADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (NOTAS 1 A 12)

(Euros)

Notas de la
Memoria

2022

2021

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracion de instrumentos financieros
- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
- Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (Il)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracion de instrumentos financieros
- Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1))

3,952,738.72

3,831,525.66

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+1I+ll)

3,952,738.72

3,831,525.66

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparalivos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria abreviada adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gaslos reconocidos correspondiente al ejercicio 2022
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BOLGEY HOLDING, S.A.

ESTADO TOTAL ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2022

Eo AU VAL AR A e e — e ( bl o e 6  mF 9 /7  /05mn im0/

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (NOTAS 1 A12)

(Euros)
Resultados Otras Otros Ajustes por | Subvenciones
Prima de Acciones | de Ejercicios | apor R d Dividend Instru t Cambios de | d i
Capital Emision Reservas Propias Anteriores | de accionistas del Ejercicio Distribuido de Patrimonio Valor y legados TOTAL

SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2020 845,010.00 21,671,254.62 11,184,915.92 - 0.0 - 20,372,015.52 (16,750,000.00) - - - 37,323,196.08
Total ingresos y gastos reconocidos 3,831,525.66 - 3,831,525.66

Operaciones con accionistas - - 3,622,015.52 - - - (20,372,015.52) 16,750,000.00 - - -

- Aumentos de capital - - - - - - - - - -

- Reducciones de capital - - - - - - - - - =

- Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - - - - - -

- Distribucién detl resultado del ejercicio 2021 - - 3,622,015 52 - (20,372,015.52) 16,750,000.00 - - -

- Distribucion del resultado (reparto de dividendos) - - - - - - - - - -

- Combinacion de negocios - - - - - - - - - - -

- Otras operaciones - - - - - - - - - - -

Otras variaciones del patrimonio neto/ Divid. a cta - - - - - - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 845,010.00 21,671,254.62 14,806,931.44 - 0.0 - 3,831,525.66 - - - - 41,154,721.72

Resultados Otras Otros Ajustes por | S 1es
Prima de Acciones | de Ejercicios | aportaci R d Dividendo instri C de| d
Capital Emision Reservas Propias Anteriores | de accionistas del Ejercicio Distribuido de Patrimonio Valor y legados TOTAL

SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2021 845,010.00 21,671,254.62 14,806,931.44 - 0.0 - 3,831,525.66 - - - - 41,154,721.72
Total ingresos y gastos reconocidos 3,952,738.72 - 3,952,738.72

Operaciones con accionistas - . 3,831,525.66 - - - (3,831,525.66) - - - -

- Aumentos de capital - - - - - - - - - -

- Reducciones de capital - - - - - - - - - -

- Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - - - - - -

- Distribucién del resultado del ejercicio 2022 - - 3,831,525.66 - (3,831,525.66) - - . -

- Distribucion del resultado (reparto de dividendos) - - - - - - - - - -

- Combinacion de negocios - - - - - - - - - - -

- Otras operaciones - - - - - - - - - - -

Otras variaciones del patrimonio neto/ Divid. a cta & - - - - - - - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 845,010.00 21,671,254.62 18,638,457.10 - 0.0 - 3,952,738.72 - - - - 45,107,460.44

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memaria abreviada adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2022




Bolgey Holding, S.A.

Cuentas Anuales Abreviadas del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2022

A >



Bolgey Holding, S.A.

Memoria Abreviada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

1. Actividad de la Sociedad

Bolgey Holding, S.A. (en adelante, la Sociedad) fue constituida como Sociedad Anénima, el 1 de marzo
de 1999, no habiendo modificado su denominacién social desde su constitucion. Su domicilio actual se
encuentra en el Paseo de la Castellana, 36-38 de Madrid. Su objeto social principal es la gestion de
participaciones en otras entidades.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales abreviadas

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con el RD 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2022, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto que se
han producido durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha. Estas cuentas anuales abreviadas,
que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, el 31 de agosto de 2023, se someteran
a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2021 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas celebrada el 20 de octubre de 2022.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados
Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales abreviadas teniendo en
consideracion los principios y normas contables de aplicaciéon obligatoria que tienen un efecto significativo

en dichas cuentas anuales abreviadas. No existe ninguin principio contable, que siendo significativo su
efecto, haya dejado de aplicarse. No se ha aplicado ningun principio contable no obligatorio.

2.3 Comparacion de la informacion

La informacion referida al ejercicio 2021 solo se presenta a efectos de comparacion con la informacion
del ejercicio 2022.

2.4 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance abreviado, de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, del estado
abreviado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su

comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada
en las correspondientes Notas de la Memoria abreviada.

2.5 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2021.

2.6 Correccién de errores
En la elaboracion de estas cuentas anuales abreviadas no se ha puesto de manifiesto ningtin error

significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuyentas anuales
abreviadas del ejercicio 2022.
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3. Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacién del resultado neto del ejercicio 2022 que los Administradores de {a Sociedad
someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Euros
A Dividendos
A Reservas voluntarias 3.952.738.72
Total 3.952.738,72

4. Normas de registro y valoracion
Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus

cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2022 de acuerdo con las establecidas por el Plan Generai de
Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Instrumentos financieros

4.1.1 Aclivos financieros

Clasificacién-
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Prestamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico de la Sociedad, asi como los que, no teniendo un origen comercial,
no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no
se negocian en un mercado activo. En esta categoria se incluyen los epigrafes “Inversiones financieras
a largo plazo” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” de los balances adjuntos.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas
del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas
aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la
categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se
ejerce un control conjunto con uno o mas socios. En esta categoria se incluyen los siguientes epigrafes
del balance de situacién abreviado al 31 de diciembre: “Inversiones en empresas del grupo y asociadas
alargo plazo”.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la operacion, mas los costes de la transaccién que sean
directamente atribuibles.

Valoracion posterior -
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

La Sociedad registra las correcciones valorativas que, en su caso, sean necesarias para atender los
quebrantos que se deriven de las posibles insolvencias con respecto al cobro de los activos
considerando, tanto la antigliiedad de la deuda, como la solvencia del deudor. A



4.1.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que se han originado en la compra de bienes
y servicios por operaciones de trafico, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden
ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, ajustada por los costes de la
transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su
coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

4.1.3 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen
al gue se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de
negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios
conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la reversion y es probable que no
reviertan en un futuro previsible.

Los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en el patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en el balance de
situacion abreviado y son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

4.1.4 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los
intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.
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4.1.5 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales abreviadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacidén sea mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales abreviadas, sino que se informa sobre los mismos
en las Notas de la Memoria abreviada, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrando los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

4.1.6 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos
de consideracion en el futuro

5 Inversiones Financieras: Empresas del grupo, multigrupo y asociadas a largo plazo

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe del balance abreviado de situacion
adjunto, durante los ejercicios 2022 y 2021, es el siguiente:

Ejercicio 2022

Euros
Retrocesion
Saldo Inicial Adiciones | Provision por | Retiros Saldo Final
Depreciacion
Inversiones financieras en Empresas
del grupo y asociadas a largo plazo | 68.177.158.24 0.00 - - 68.177.158.24
Total a largo plazo 68.177.158,24 0,00 - - 68.177.158,24
Ejercicio 2021
Euros
Retrocesion
Saldo Inicial | Adiciones | Provisién por | Retiros Saldo Final
Depreciacion
Inversiones financieras en Empresas
del grupo y asociadas a largo plazo |65.595.833,00| 2.581.325.24 - - 68.177.158.24
Total a largo plazo 65.595.833,00 | 2.581.325,24 - - 68.177.158,24

Con fecha 23 de Noviembre de 2018, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé la operacion consistente
en la adquisicion por parte de la Sociedad de 5.037 acciones representativas del 23% del capital social
de la mercantil WILLIS IBERIA, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A., que eran
propiedad de las sociedades GRAS SAVOYE S.A. y GRAS SAVOYE EURO-FINANCE S.A., por un
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precio total de 63.250.833 Euros, que fue financiado mediante una ampliacién de capital (Ver Nota 7.2)
y mediante un préstamo concedido por el Grupo al que pertenece la Sociedad (ver Nota 10.2).

Con fecha 23 de Julio de 2021, el Accionista Unico de la Sociedad aprob6 la operacion consistente en la
adquisicion por parte de la Sociedad de 44.205 acciones representativas del 21% del capital social de la
mercantil WILLIS TOWERS WATSON SERVICES, S.L.,, que eran propiedad de los accionistas
minaritarios, por un precio total de 2.581.325,24 euros, que fue financiado mediante fondos propios de la
sociedad.

6. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situaciéon abreviado adjunto al 31 de diciembre
de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
2022 2021
Cuentas corrientes:
En euros 101.925,00 190.679,65
101.925,00 190.679,65

En el ejercicio 2022, las cuentas corrientes bancarias han devengado una rentabilidad anual equivalente
a un tipo de interés del 0,0%.

7. Patrimonio neto y fondos propios

El movimiento de los fondos propios de la Sociedad se presenta en el estado total de cambios en el
patrimonio neto adjunto al 31 de diciembre de 2022.

7.1 Capital social
Al 31 de diciembre de 2022 el capital social esta representado por 84.501 acciones nominativas de 10 euros

nominales cada una totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos
politicos y econémicos.

Numero de Porcentaje de

Sociedad Acciones Participacién
Willis Europe B.V. 84.501 100%
84.501 100%

7.2 Prima de emision

El saldo de la prima de emision proviene de las ampliaciones de capital social efectuadas por la Sociedad
en ejercicios anteriores y de la ampliacién de capital realizada durante el ejercicio 2016. Con fecha 23 de
noviembre de 2016, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé un aumento de capital mediante la emision
de una accion, la nueva accién se emite con una prima de emision de 20.299.990 euros. El Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima
de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su
disponibilidad.

7.3 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2022 esta reserva se encontraba completamente constituida.
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8. Administraciones Publicas y situacion fiscal

8.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente (en euros):

2022 2021
Hacienda Publica deudora por IVA 27,93 27,93
Hacienda Publica pagos a cuenta Imp de Sociedades 659,67 659,67
Hacienda Publica IVA Soportado 126,44 -
Total 814.04 687.60
Otras deudas con las Administraciones Publicas - (86.273,05)
Total - (86.273,05)

La composicion de los saldos corrientes del grupo fiscal consolidado es la siguiente (en euros):

2022 2021

Hacienda Publica acreedora por impuesto de (1.055.294,70) | (5.756.621,08)

sociedades Grupo Fiscal Consolidado

Total

(1.055.294,70) | (5.756.621,08)

8.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente:

Ejercicio 2022

Euros

Aumentos

Disminuciones

Total

Resultado contable antes de impuestos

3.592.161,62

3.592.161,62

Diferencias permanentes —
Dividendo de Willis Iberia
Sanciones ¢ Infracciones

Diferencias temporales —

(5.300.000,00)
(5.300.000,00)

(5.300.000,00)
(5.300.000,00)

3.592.161,62

Base imponible fiscal (5.300.000,00) (1.707.838)
Ejercicio 2021
Euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos 3.430.367,55 - 3.430.367,55
Diferencias permanentes — - (5.300.000,00) | (5.300.000,00)

Dividendo de Willis Iberia - (5.300.000,00) | (5.300.000,00)

Sanciones ¢ Infracciones - - -
Diferencias temporales — - - -
Base imponible fiscal 3.430.367,55 (5.300.000,00) (1.869.632,45)
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8.3 Conciliacién entre resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros 2022 2021

Resultado contable antes de impuestos 3.592.161,62 3.430.367,55
Diferencias permanentes (5.300.000,00) (5.300.000,00)
Total (1.707.838,38) (1.869.632,45)
Cuota al 25% (Gasto por L.S.) (426.959,60) (467.408,11)
Total pagos a cuenta 319.837,89 350.367,04
Ajustes (107.121,71) 66.250,00
Total cuenta a pagar IS (26.194,86) (-50.791,07)

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tiene reconocidas ademds cuentas a pagar a la agencia
tributaria por efecto impositivo del grupo consolidado por importe de 942.598,69 euros como Sociedad
cabecera del grupo fiscal (véase Nota 8.5), registradas en el epigrafe “Deudas con empresas del
Grupo y asociadas a corto plazo” (Nota 10.2). Por tanto, el saldo del epigrafe “Pasivos por impuesto
corriente” asciende 916.403,83 euros.

8.4 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripciéon de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2022, la Sociedad tiene
abiertos a inspeccion el Impuesto sobre Sociedades y los demas impuestos que le son de aplicacion de
los ultimos cuatro ejercicios.

En noviembre de 2021 fue notificado a la sociedad el inicio de actuaciones de comprobacion e
investigacion de alcance general que se estan llevando a cabo en relacion con el impuesto sobre
sociedades correspondiente a los ejercicios 2017 y 2018, ademas del impuesto sobre el valor afiadido
de los Trimestres 4/2017 a 4/2018 y las imposiciones a cuenta “imposiciones no residentes” de los
mismos Trimestres. En lo que respecta al Impuesto sobre Sociedades, si bien a dia de hoy todavia no se
han emitido las actas correspondientes a los ejercicios 2017 y 2018, las cuales se emitiran respecto del
grupo de consolidaciéon n® 0375/17 de la que esta entidad tiene la condicién de entidad representante, a
la fecha se han emitido las diligencias AO4 en relacion con Willis |beria Correduria de Seguros y
Reaseguros SAU, Willis Towers Watson Services SL y Towers Watson de Esparfia SA, en calidad de
entidades dependientes del Grupo Fiscal, donde se constatan Unicamente hechos y circunstancias como
consecuencia de las actuaciones de comprobacion llevadas a cabo por la Inspeccion.

8.5 Regimenes especiales de consolidacion fiscal a partir del primero de enero de 2017

El 1 de enero de 2017, la Sociedad entré a formar parte del Régimen Especial de consolidacion fiscal del
Impuesto sobre Sociedades con el numero 375/17 (en adelante, Grupo consolidado Fiscal).

Al 31 de diciembre de 2020, el Grupo estaba compuesto por Bolgey Holding S.A. (como sociedad
dominante) y como sociedades dependientes: Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A.,
Willis Towers Watson Services, S.L, Willis Consulting S.L., Towers Watson de Espafa, S.A., Willis
Affinity, S.L, y Willis Towers Watson Agencia de Suscripcion, S.L.

9. Ingresos y gastos

9.1 Otros gastos de explotacion

El detalle del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en los ejercicios
2022 y 2021 es el siguiente:



Ejercicio 2022

Ejercicio 2021

10. Operaciones y saldos con partes vinculadas

Euros
Otros servicios 31.524,79
Otros tributos 8.587,42
Total 40.112.21

Euros
Otros servicios 16.104,51
Otros tributos 2.227.94
Total 18.332,45

10.1 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2022 y 2021 es el

siguiente:

Euros

2022

2021

Ingresos de participaciones en capital

5.300.000,00

5.300.000,00

Los ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio incluyen los dividendos recibidos de las
empresas del Grupo, con el siguiente desglose (véase Nota 8.2):

Euros 2022 2021
Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A. 5.300.000,00 | 5.300.000,00
5.300.000,00 | 5.300.000,00

Los gastos financieros correspondientes a los intereses del préstamo concedido por empresas del Grupo,
con el siguiente desglose:

Euros

2022 2021

Willis Europe BV

1.669.317,00 | 1.851.300,00

1.669.317,00 | 1.851.300,00

v L
y &



10.2 Saldos con vinculadas

El detalle de los saldos a cobrar y a pagar con las empresas del Grupo y asociadas, al 31 de diciembre

de 2022 y 2021, es el siguiente:

Euros 2022 2021
Inversiones a largo plazo:
Instrumentos de patrimonio 68.177.158,24 68.177.158,24
Inversiones a corto plazo:
Préstamos al grupo 1.629.500,35 1.000.000,00
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo:
Willis Europe BV 24.700.000,00 27.750.000,00
24.700.000,00 27.750.000,00
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo:
Willis Europe BV 263.317,00 290.767,00
Otras Willis - 96.051,62
263.317,00 386.818.,62
Otros deudores grupo fiscal consolidado:
Willis Iberia Correduria de Seguros 1.151.550,56 6.028.370,88
Willis Affinity 6.196,93 (308.513,84)
Willis Consulting 206.349,84 61.570,43
Willis Agencia de Suscripcion 82.110,98 31.628,17
Willis Towers Watson Services 202.451,58 (81.993,71)
Towers Watson Espafia 137.732,63 76.350,22
1.786.392,52 5.807.412,15

Durante el ejercicio 2016, para ejecutar la compra de acciones indicada en la Nota 5, se firmé un préstamo
financiero a largo plazo que se corresponde con un préstamo de 43.000.000 € concedido por Willis
Europe BV, al 6% de interés anual. El importe pendiente de devolver de dicho préstamo asciende a
30.800.000 euros y 33.850.000 euros a 31 de diciembre de 2020 y 2019 respectivamente.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 mediante acuerdo entre ambas partes se han devuelto 3.050.000€
del principal del préstamo, en ambos periodos. Igualmente se han liquidado en los ejercicios 2022 y 2021
y, las cantidades de 1.696.767€ y 1.883.833€ respectivamente, correspondientes a los intereses
devengados entre el 7 de noviembre y 31 de octubre de cada ejercicio. Este préstamo ha devengado
1.669.317€ y 1.851.300€ de intereses en los ejercicios 2022 y 2021 respectivamente (Ver Nota 10.1).

11. Oftra informacion

11.1 Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccién

No ha existido retribucion alguna a los miembros del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2022.

11.2 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta
propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

El articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital establece que los administradores deberan comunicar
cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad en
la que ejercen el cargo de Administrador. Al cierre del ejercicio 2022 los Administradores de la Sociedad,
sequn se define en la Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado al Consejo de Administracién
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener

con el interés de la Sociedad.
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11.3 Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 10.1, la Sociedad pertenece al Grupo Willis. La estructura financiera
de dicho Grupo de sociedades es la siguiente:

TA | LIMITED

Willis Europe BV
100%

Bolgey Holding

100%] 21%)

Willis Iberia WTW SERVICES
79% 100% 99,93%|
WTW SERVICES Willis Consulting Willis Corretores

mma| 100%
Willis Agencia

Willis Affinity g >
de Suscripcion

12. Hechos posteriores

El 9 de marzo de 2020, WTW y Aon plc («Aon») anunciaron que los respectivos consejos de
administracion de WTW y Aon habian alcanzado un acuerdo sobre los términos de una adquisicion
recomendada de WTW por parte de Aon.

Los accionistas tanto de WTW como de Aon aprobaron la transaccién durante las reuniones de los
respectivos accionistas celebradas el 26 de agosto de 2020. El 16 de junio de 2021, el Departamento de
Justicia de EE. UU. present6 una demanda en el tribunal de distrito estadounidense del distrito de
Columbia contra WTW y Aon, con la intencién de prohibir la combinacién de negocio propuesta entre las
dos empresas (entre otras medidas cautelares). El 26 de julio de 2021, WTW y Aon anunciaron que
habian rescindido el acuerdo de combinacién de negocios y que Aon habia acordado pagar a WTW 1.000
millones de dolares en relacién con dicha rescision, importe que WTW recibid el 27 de julio de 2021 (la
«Rescision» o «Acuerdo de rescision»). Segun el Acuerdo de rescision, WTW y Aon en su nombre y en
el de otras partes relacionadas y asociadas, acordaron liberarse mutuamente de cualquier reclamacién y
accion que surgiera de o en relacion con el acuerdo de combinacién de negocios y las transacciones
contempladas en el mismo, sujeto a ciertas excepciones.

El 13 de marzo de 2022 WTW anuncié la retirada de todos sus negocios de Rusia y manifesté su voluntad
de transferir la propiedad de sus negocios en Rusia a la direccion local que operara de forma
independiente en el mercado ruso.

La pandemia de COVID-19 («COVID-19») ha tenido un impacto adverso en la actividad comercial
mundial, lo cual incluye la cadena de suministro global y, en ocasiones, ha contribuido a tensionar los
mercados financieros incluyéndose entre sus efectos la significativa volatilidad de los mercados de renta
variable, los cambios en los tipos de interés y la menor liquidez a escala mundial. También ha generado
mas restricciones en los desplazamientos e interrupciones de negocios generalizadas en diversos
sectores como por ejemplo los viajes, el comercio, el turismo, los sistemas sanitarios y el suministro de
alimentos, y ha reducido significativamente los resultados econémicos en conjunto. Por ello, existe un
riesgo de que el COVID-19 y sus variantes puedan tener un impacto sustancial negativo en la demanda
de los clientes y el flujo de efectivo en determinados o todos los negocios de WTW.

Los riesgos asociados al COVID-19 podrian aumentar otro tipo de riesgos. Por ejemplo, la eficacia de los
colaboradores externos, entre los que se incluyen organizaciones publicas y privadas, a la hora de
combatir la propagacion y Ia gravedad del COVID-19 y sus variantes podria tener un impacto significativo
en la demanda de los negocios de WTW. El rapido desarrollo y la variabilidad de la pandemia de COVID- |
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19, incluyendo el desarrollo, disponibilidad, distribucion y aceptacion continuos de vacunas efectivas y la
aparicion de variantes resistentes a las vacunas, dificulta cualquier prediccién en cuanto a la duracion de
la pandemia de COVID-19 y su impacto adverso posterior en el negocio de WTW. Sin embargo, el
COVID-19 sigue suponiendo una significativa incertidumbre respecto a la demanda de los productos y
servicios de WTW.

Ademas, el COVID-19 ha alterado ciertos aspectos del negocio de WTW y podria seguir obstaculizando
las operaciones empresariales propias de la Empresa. Dado que el porcentaje de empleados de WTW
que sigue trabajando en remoto es cada vez mayor, WTW se enfrenta a riesgos de resiliencia, como el
que conlleva que su plataforma de tecnologia de la informacién sea potencialmente inadecuada para
atender a la mayor demanda, asi como el riesgo de que las formas de trabajar poco habituales puedan
afectar a la eficacia de sus operaciones o controles. La crisis econémica causada por el COVID-19 u
otros factores puede influir en el ritmo al cual WTW realiza inversiones basadas en tecnologia de la
informacion y WTW puede continuar realizando menos inversiones basadas en tecnologia de la
informacion de lo previsto anteriormente, lo cual podria potencialmente crear un riesgo operativo de
negocio. Ademas, WTW depende de plataformas y otra infraestructura de terceros para ofrecer algunos
de sus productos y servicios y dichas infraestructuras de terceros se enfrentan a riesgos de resiliencia
similares. Estos factores han expuesto a WTW a mas ataques de phishing y ciberseguridad a medida
que los ciberdelincuentes intentan sacar provecho de la incertidumbre generada por la pandemia de
COVID-19, asi como un aumento del nimero de puntos de ataques potenciales, como los portatiles y los
dispositivos moviles (los cuales son usados actualmente en mayor nimero dado que muchos empleados
de WTW trabajan en remoto) que se deben proteger. Si no se gestionan eficazmente estos riesgos, lo
cual incluye identificar rapidamente y responder adecuadamente a cualquier ciberataque, podrian influir
negativamente en el negocio de WTW.

Asimismo, una posible infeccion de COVID-19 a cualquier miembro del personal clave de WTW podria
afectar significativamente a sus operaciones. Por otro lado, es posible que el COVID-19 influya en los
procesos de proveedores externos de los que depende WTW, lo cual podria afectar asimismo
significativamente a sus operaciones. Los cambios resultantes experimentados por los mercados
financieros también podrian tener importantes consecuencias en las transacciones financieras de WTW.

Las alteraciones en el suministro y el mercado laboral causadas por el COVID-19, asi como otros
factores, como las politicas monetarias y fiscales adaptables, han contribuido a una importante inflacién
en muchos de los mercados en los que WTW realiza sus actividades. Esto influye no solo en los costes
de captacion y retencion de empleados, sino también en los costes de desarrollar e invertir en el negocio
de WTW. Si los costes de WTW aumentan de manera apreciable mas que su capacidad de generar
beneficios, los margenes y los resultados de las operaciones de WTW podrian verse material y
negativamente afectados y WTW podria no lograr sus objetivos estratégicos y financieros.

Todos los eventos o potenciales resultados citados anteriormente podrian causar un efecto negativo y
sustancial en los resultados de las operaciones propias de la Empresa durante cualquier periodo y, en
funcién de su gravedad, podrian influir material y negativamente en su situacién financiera. Ademas,
estos efectos adversos materiales potenciales podrian ir a la zaga de los acontecimientos relacionados
con la pandemia de COVID-19. Los eventos y resultados de este tipo también podrian influir
potencialmente en la reputacion de WTW frente a los clientes y organismos reguladores, entre otros.
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Formulacion de las Cuentas Anuales Abreviadas del ejercicio 2022

Los abajo firmantes, administradores de Bolgey Holding, S.A., de conformidad con el articulo 171 de la
vigente Ley de Sociedades Anonimas, firman las Cuentas anuales abreviadas, que comprenden el
Balance abreviado de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias abreviada, Estado abreviado de
cambios en el Patrimonio Neto, y la Memoria abreviada, todo ello correspondiente al ejercicio 2022, que
han sido formuladas por el Consejo de Administracion en su reunion del dia 31 de agosto de 2023 y que
comprende el presente documento
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Presidente Consejero
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