ACTA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA SOCIEDAD

MINUTES OF THE BOARD OF DIRECTORS
OF THE COMPANY

BOLGEY HOLDING, S.A.

Sociedad Unipersonal

En Madrid, a 28 de junio de 2024, encontrandose,
presentes o debidamente representados la totalidad
de los miembros del consejo de administracion de
BOLGEY HOLDING, 5.A.U, (Sociedad), tal y como
so desprende de la lista de asistentes que gueda
aneja a la presente acta, por unanimidad, acuerdan
constiluirse en consejo de administracion, sin
necesidad de previa convocatoria, con caracter de
universal.

Dia. Cristina isabel Redondo Belda asiste a la reunién
y actda como Secrefaria no consejera de la reuniény
D. lvan Enrique Sainz de la Mora como Presidente,
quien declara vélida la consfitucidn del consejo.

Los miembros del consejo de administracion
acuerdan por unanimidad establecer los siguientes
puntos como orden del dia:

ORDEN DEL DiaA

PRIMERD.- Suscripcion del proyecto com(n de
fusion.

SEGUNDOQ.- Redaccion, lectura y aprobacién del
acta de la sesion.

Tras la oportunas deliberaciones y no habiendo
solicitado ninguno de los presentes la constancia en el
acla de intervencion u oposicion alguna, el consejo de
administracion de la Sociedad procede a adoptar por
unanimidad los siguientes

ACUERDOS

PRIMERO.- Suscripcion del proyecto comiin de
fusion,

De confermidad con lo dispuesto en los articulos 4 y
39 dei Real Decreto Ley 5/2023 de 28 de junio, por
el que se adoptan y prorrogan determinadas
medidas de respuesta a las consecuencias
economicas y sociales de la Guerra de Ucrania, de
apoyo a la reconslruccion de laisla de La Palma vy a
olras siluaciones de vulnerabilidad; de transposicién
de Directivas de ta Union Europea en materia de
modificaciones  estruclurales de  sociedades
mercantiles y conciliacion de la vida familiar y la vida
profesional de los progenitores y los cuidadores; y
de ejecucion y cumplimiento del Derecho de la Unidn
Europea (L.LME), se acuerda formular, suscribir y
refrendar el proyecio comiin de fusién en virtud del
cual la Sociedad sera absorbida por su filial, esto es,
WILLIS IBERIA CORREDURIA DE SEGUROS Y

Sole Shareholder Company

In Madrid, on 28 June 2024, attending all the members
of the board of directors of BOLGEY HOLDING,
S.AU. (Company), in person or duly represented as
stated in the attendance list attached to these minules,
they unanimously resolved to heid a meeting of the
board of directors, without any previous calling
required, and with the universal nature.

Ms. Cristina isabe!l Redondo Belda aftends the
meeting and acts as Secretary non Director and Mr.
lvan Enrique Sainz de la Mora as Chairman who
deciares the meeting validiy held.

The members of the board of directors unanimously
agree o consider the following items as the agenda:

AGENDA

FIRST.- Execution of the common merger pian,

SECOND.- Drafting, reading and approvai of the
minutes.

Once the items of the Agenda are considered and
none of the attendees having requesied their
interventions or prolesis to be recorded in these
minutes, the board of directors of the Company
unanimously agrees to pass the following

RESOLUTIONS

FIRST.- Subscription of the common merger
plan.

In accordance with the provisions of articles 4 and 39
of Royal Decree Law 5/2023 of 28 June adopting and
extending certain measures in response to the
econemic and soclal consequences of the war in
Ukraine, supporting the reconstruction of the island
of La Palma and other situations of vulnerability;
transposing European Union directives on structural
changes in commercial companies and reconciling
family and professional life for parents and carers;
and implementing and enforcing European Union
{LME), it is resolved to draw up, sign and endorse
the common merger plan by virtue of which the
Company will be acquired by its subsidiary, that is,
WILLIS IBERIA CORREDURIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A .U, (Plan). The Plan is attached
to these minutes as Annex 1.




REASEGUROS, S8.AU. (Proyecto). El Proyecio se
adjunta a la presente acta como Anexo 1.

En virtud del Proyecto, se propone la fusion por
absorcion entre WILLIS [BERIA CORREDURIA DE
SEGUROS Y REASEGUROS, S.AU. (como
sociedad absorbente), y la Sociedad (como
sociedad absorbida), con exiincion mediante la
disolucion sin  liquidacidon de la Sociedad vy
transmisian en bloque de todo el patrimonio de ésta
en favor de la socledad ahsotbente que adquiere,
por sucesion universal, los derechos y obligaciones
de la Sociedad (Fusi6n).

Asimismo, se hace constar que, de acuerdo con el
articulo 9 de ja LME, el Proyecto no es objeto de
depdsito en el Registro Mercantil correspondiente, al
no estar las sociedades intervinientes obligadas a
ello, stendo presentado al accionista Unico de cada
una de las sociedades intervinientes en la Fusion
para su aprobacion.

SEGUNDO.- Redaceidn, lectura y aprobacién del
acta de la sesién,

Y nio habiendo otros asuntos que tratar se interrumpe
unos momentos la reunion al objeto de que &
secretario redacte la presente acta, la cual es leida y
aprobada por unanimidad de los asistentes, en €l
lugar y fecha senalados en el encabezamiento,

Este documento ha sido redactado en espafiol y en
inglés. La version espafiola prevalecerd en caso de
discrepancia.

V°B® DEL PRESIDENTE /
APPROVAL OF THE CHAIRMAN

D. / Mr. lvén Enrique Sainz de la Mora

By virtue of the Plan, the merger by absorption
belween WILLIS IBERIA CORREDURIA DE
SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.U. (as acquiring
company), and the Company (as acquired company)
is proposed, with dissolution without liquidation of
the Company and the transfer in bloc of ail the assets
and liabilities of the Company to the acquiring
company who acquires, by universal succession, the
rights and obligations of the Company (Merger).

Likewise, it is sel forth that, in compliance with article
9 of the LME, the Plan is not deposited with the
relevant Commercial Registry, as the merging
companies are not obliged to do so. The Plan will be
submitted to the approval of sole shareholder of each
of the companies participating in the Merger.

SECOND.- Drafting, reading and approval of the
minutes.

There being no other Issues for discussion, the
meeting is adjourned and the secretary of the board
drafts the corresponding minutes which are read and
unanimously approved by all those attending the
meeting on the date and in the place aforesaid.

This document was prepared in Spanish and English
languages. In case of a discrepancy between them,
the Spanish version shall prevail.

EL SECRETARIO NO CONSEJERO/
THE SECRETARY NON-DIRECTOR

Dfa. / Ms. Cristina Isabel Redondo Belda




LISTA DE ASISTENTES ATTENDANCE LIST
28 de junio de 2024 28 June 2024

CONSEJEROS BOARD MEMBERS

(/'

'\/)

D. / Mr. van Enrique Sainz de 1a Mora

Q.  Mr. Bruyﬁlayoral Pernas

Wik

D. / Mr. Gian aFco Tosti di Valminuta

SECRETARIO NO CONSEJERO SECRETARY NON-DIRECTOR

DAa. / Ms. Cristina lsabel Redondo Belda




Anexo 1/ Annex 1

Proyecto Comtin de Fusién / Common Merger Plan




PROYECTO COMUN DE FUSION

sociedades intervinientes

WILLIS IBERIA CORREDURIA DE SEGUROS Y
REASEGURQS, S.A.U.
(Saciedad Absorbente)

...y.-.

BOLGEY HOLDING, S.A.U.
{Sociedad Absorhida)

28 de junio de 2024

COMMON MERGER PLAN

by and between

WILLIS IBERIA CORREDURIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A.U.
{Acquiring Company)

-and -

BOLGEY HOLDING, S.AU.
{Acquired Company)

28 June 2024




INTRODUCCION

Con lafinalidad prevista en el arlicuio 33 y siguientes
del Real Decreto Ley 5/2023 de 28 de junio, por el
que se adoptan y prorrogan delerminadas medidas
de respuesta a las consecuencias econdmicas y
socigles de la Guerra de Ucrania, de apoyo a la
reconstruccidn de la isla de La Palma vy a olras
situaciones de vulnerabilidad; de transposicién de
Directivas de la Unién Europea en materia de
modificaciones  esfructurales de  sociedades
mercanliles y conciliacién de la vida familiar y la vida
profesional de los progenitores y los cuidadores; y
de ejecucion y cumplimiento del Derecho de fa Unidn
Europea (LME), se formula este proyecto de fusion
que se redacta y suscribe con arreglo a lo dispuesto
por los articulos 4, 9, 39, 40, 53 y 56 de la LME.

En virtud de la fusién proyectada, las sociedades
WILLIS IBERIA CORREDURIA DE SEGURQOS Y
REASEGUROS, S$.AU. v BOLGEY HOLDING,
S.AU. (Sociedades) tienen la intencion de
involucrarse en un proceso de fusidn mediante el
cual WILLIS IBERIA CORREDURIA DE SEGUROS
Y REASEGUROS, 8.A.U. (Sociedad Absorbente)
absorbera a BOLGEY HOLDING, S.A.U. {Socledad
Absorbida). La Sociedad Absorbida es titular
directa de todas las acciones de la Sociedad
Absorbente.

En este sentido, los articulos 4 y 39 de la LME,
establece Ia obligacion de que jos adminisiradores
de cada una de las sociedades que participen en la
fusidn redacten y suscriban un proyecto comin de
fusion previo al Inicio de ésta, de forma que los
drganos de administracion de cada una de las
Sociedades redactan y suscriben este proyecto
comin de fusion (Proyecto) en el que se delallan
todas las menciones legales exigidas.

INTRODUCTION

For the purposes of the provisions set forth in article
33 el seq. of Royal Decree Law 5/2023 of 28 June
adopting and extending certain measures in
response to the economic and sociat consequences
of the war in Ukraine, supporting the reconstruction
of the island of La Palma and other situations of
vulnerability; transposing European Union directives
on structurai changes in commercial companies and
reconciling family and professional life for parents
and carers; and implementing and enforcing
European Union (LME), this merger plan is hereby
drawn up, drafted and executed pursuanti to the
provisions set forth in articles 4, 9, 39, 40, 53 and 56
of the LME.

By virtue of the planned merger, the companies
WILLIS IBERIA CORREDURIA DE SEGUROS Y
REASEGURQOS, S.A.U. and BOLGEY HOLDING,
§.A.U. {Companies) intend to be involved in a
merger process by virtue of which WILLIS IBERIA
CORREDURIA DE SEGURQS Y REASEGUROS,
S.AU. (Acquiring Company) shall acquire
BOLGEY HOLDING, S.A.U. {Acquired Company).
The Acquired Company directly owns all the shares
of the Acquiring Company.

In this regard, articie 4 and 39 of the LME sets forth
the obligation for the directors of each company
involved in the merger to draft and subscribe a
common merger plan prior to implementing the
merger, thus, the management bodies of each of the
Companies draft and subscribe this joint merger plan
{Plan) in which all legal formalities required are
detailed.




1, DESCRIPCION Y JUSTIFICACION DE LA
FUSION

1.1 Descripcién

La fusion consistira en la absarcion de la Sociedad
Absorbida por parte de la Sociedad Absorbente, con
extincidon mediante la disolucion sin liquidacion de la
Sociedad Absorbida y transmision en bioque de todo
el patrimonic de ésta en favor de la Sociedad
Absorbente, la cual adquiere, por sucesidon
universal, los derechos y obligaciones de Ia
Sociedad Absorbida (Fusién).

Al ser la Sociedad Absorbida titular directa de todas
las acciones de la Sociedad Absorbente, 1a Fusién
sera ejecutada conforme al  procedimiento
simplificado establecido en el articulo 53.1 por
remision del articulo 56.1 de la LME por tratarse de
un supuesto asimilado a [a absorcidn de socledades
integramente participadas y, &n consecuencia:

{a) en aplicacidon de lo dispuesto en el apartado 1°
det! articulo 53.1 de la LME, no resuita necesario
realizar ninguna mencién acerca de lo dispuesto
en los apartados 3°, 5°, 7° y 8° del artfculo 40 de
la LME, por {o que este Proyecto no hace
referencia: (i) al tipo y procedimiento de canje de
las acciones de fa Sociedad Absorbida ni a la
compensacion complementaria en dinero; {ii} a
la fecha a partir de la cual el titular de las nuevas
acciones de la Sociedad Absorbente tendra
derecho a participar en las ganancias sociales y
cualesquiera peculiaridades relativas a dicho
derecho; (ill) a la valoracion del aclivo y pasivo
del patrimonio de ia Sociedad Absorbida que se
transmite a la Scciedad Absorbente; ni (iv) a la
fecha de las cuenlas de las Sociedades que se
fusionan utilizadas para establecer Ias
condiciones en que se realiza la Fusion;

en aplicacién de lo dispuesto en el apartado 2°
del articulo 53.1 de la LME, no serd necesario
que los oOrganos de administracién de las
Sociedades emitan un informe sobre aste
Proyecto, ni que soliciten del Registro Mercantil
la designacion de expettos independientes para
{a emtision, asimismo, de un informe sobre dicho
Proyecio; y

en aplicacion de lo dispuesto en el apartado 3°
del articulo 53 de la LME, no se producira
aumenio de capital alguno en la Sociedad
Absorbente para integrar el patriimonio de la
Sociedad Absorbida.

{€)

1. DESCRIPTION AND JUSTIFICATION OF THE
MERGER

1.1 Description

The merger shall consist of the merger of the
Acquired Company into the Acquiring Company, by
means of the dissolution without liquidation of the
Acquired Company and the transfer of all its assets
and liabilities to the Acquiring Company, which shall
acquire, on a universal succession basis, the rights
and obligations of the Acquired Company (Merger).

Taking into account that the Acquired Company
directly owns all the shares of the Acqulring
Company, the proposed Merger shall be carried ot
following the simplified merger procedure under
article 53.1 by reference of article 56.1 of the LME as
it is a case assimilated o the takeover merger of
wholly owned companies and consequently:

{a) pursuant to paragraph 1% of article 63.1 of the
LME, it is not mandalory to make any mention to
the provisions under paragraphs 34, 5th, 7% and
8 of article 40 of the LME. Consequently, this
Plan does not refer to: (i) the type and procedure
for the exchange of the shares of the Acquired
Company and lo the supplementary cash
compensation; (i) the date as from which the
holder of the new shares of the Acquiring
Company shall be entitied to participate in the
corporate profils and any peculiarities relating to
such right; (i) to the valuation of the assets and
liabilities of lhe Acquired Company being
transferred to the Acquiring Company; nor {(iv)
the date of the accounts of the Companies used
to establish the conditions under which the
Merger is carried out;

pursuant to paragraph 27 of arlicle 53.1 of the
LME, it is not mandatory for the management
bodies of the Companies to issue a report on this
Plan nor shall it be necessary for them to request
the Commercial Registry to appoint independent
experts to issue a report on this Plan; and

pursuant to paragraph 3 of article 53.1 of the
LME, no share capital increase shall be made in
the Acquiring Company to integrate the equity of
the Acquired Company.

(c)




Asimismo, puesto que fanto la Sociedad Absorbida
como la Socledad Absorbente son socledades
unipersonates (existiendo, por tanto, unanimidad en
la decision de aprobacion de fa Fusion), resulta de
aplicacion el articulo 9.1 de la LME, porloque no es
necesaria la publicacion o depdsito del Proyecto ni
del anuncio por &l que se informa a los accionistas,
acreedores y representantes de los trabajadores o,
cuando no existan, a los propios trabajadores, de
que pueden presentar a la sociedad, a mas tardar
cinco dias laborables antes de la fecha de la junta
general que apruebe la fusion observaciones
relativas al Proyecto conforme al articulo 7 de la
LME. A estos efectos, se hace constar que la Fusidn
descrita sera sometida a aprobacion del acclonista
Unico de cada una de las Sociedades.

Sin perjuiclo de lo anterior, en aplicacion de lo
dispuesto en el apartado 2 del articulo 9 de la LME,
los miembros del 6rganc de administracién de la
Sociedad Absorbente remitira una carta a los
trabajadores informando, entre otros, del derecho a
presentar alegaciones dispuesto en el parrafo
anterior con independencia de que la Fusién
proyectada siga el procedimiento simplificado por
tratarse de un supuesto asimilado a la absorcion de
sociedades integramente participadas. Asimismo,
los miembros del érgano de administracion de fa
Sociedad Absorbente emitira un informe dirigido a
los trabajadores en los términos previstos en el
apartado 5 del articulo 5 de la {LME.

A los efectos oportunos, se hace constar que la
Socledad Absorbida no tiene trabajadores.

1.2 Justlificacién

Dado gue las Socledades pertenecen al mismo
grupo societario, la coexistencia de las Sociedades
complica el normal funcionamiento y la gestion de
estas, ademas de conllevar una dupticidad de costes
innecesaria. La Fusion proyectada se enmarca en el
contexto de una reorganizacion con el objetivo de
racionalizar y simplificar la estructura sccietaria del
grupo, dotandola de una mayor eficiencia y menor

complejidad.

La realidad econdmica de las Socledades y su
evolucion hace posible que la implementacion de [a
Fuslon permita oplimizar ta gestién del grupo del que
forman parte, con el objelo de racionalizar su
estructura y alcanzar, entre ofros, los objetivos que
se detallan a continuacion:
- la simplificacion y racionalizacién de la
estructura empresarial;

- la mejora de la eficiencia en los costes
administrativos v de gestion;

- ia centralizacidn de la planificaclon y toma de
decisiones del negoclo;

Likewise, since both the Acquired Company and the
Acquiring Company are sole shareholder companies
(and being the Merger, therefore, unanimously
approved) article 9.1 of the LME shall apply and,
therefore, it is nol mandatory to publish or deposit
the Plan or the notice informing shareholders,
creditors and representatives of the employees or,
where appropriate, the employess themselves, that
they may submit comments on the merger plan to
the company no later than five working days before
the date of the general shareholders’ meeting
approving the merger pursuant to article 7 of the
LME. Furthermore, it is stated that the Merger will be
submitted for approval by the sole shareholder of
each of the Companies.

Notwithstanding the foregoing, pursuant to
paragraph 2 of article 9 of the LME, the members of
the management body of the Acquiring Company
shall send a leiter to the employees informing them,
among ofthers, of the right to submit comments
provided in the preceding paragraph regardless of
whether the proposed Merger follows the simplified
procedure as it Is a case assimilated to the
acquisition of wholly-owned companies. Likewise,
the members of the management body of the
Acquiring Company shall issue a report addressed
to the employees under the terms set forth in
paragraph 5 of arlicle 5 of the LME.

For all appropriate purposes, it is hersby stated that
the Acquired Company has no employees.

1.2 Justification

Since the Companies belong to the same group, the
caexistence of the Companies complicates their
normal operation and management, as well as
entailing unnecessary cosl duplications. The
envisaged Merger is pari of a reorganization with the
aim of rationalizing and simplifying the corporate
structure of the group, making it mare efficlent and
simplifying and rationalizing their operations and
management.

The economic situation of the Companies and their
evolution makes it possible for the implementation of
the Merger to optimize the management of the group
where they are integrated, to raticnalize ils structure
and achleve, among others, the objectives that are
dstailed below:

- to simplify and rationalize the business slruclure;

- to improve the cost efficiency In  the

administration and management;

- to ceniralize the planning and dscision-making
process regarding the business;




- la mejora de (a capacidad comercial, de
administracion y de negociacion con terceros;

- faclitar la percepcion unilaria externa del
negocio frente a lerceros; y

- gestionar de manera integral los recursos de las
Sociedades.

En esle sentido, razones de oportunidad econdmica
y empresarial aconsejan la fusién de la Sociedad
Absorbente v la Sociedad Absorbida, con disolucidn
sin liquidacion de la Gllima y fransmisién en bloque
de todos sus aclivos y pasivos a la primera, la cual
adquirira por sucesion universal todos los bienes,
derechos y obligaciones de la Sociedad Absarbida.

2. IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES
INTERVINIENTES EN LA FUSION

2.1 Sociedad Absorbente

WILLIS IBERIA CORREDURIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS, S8.A.U., sociedad andnima de
nacionalidad  espafiola, con Numero de
identificacion Fiscal (N.I.LF.} A28961639, constituida
por liempo indefinido mediante escritura publica
otorgada el 25 de sepliembre de 1984 ante el
Notario de Madrid, D. Antonio Uribe Sorribes con el
numero 2,715 de orden de su profocolo, e inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid al tomo 711, folio 42,
hoja M-14504.

La Sociedad Absorbente tigne su domicilio social en
Plaza Pablo Ruiz Picasso 11, 6° planta, 28020
Madrid {Espafia).

Ej capital social de la Sociedad Absorbente asciende
a 658.108,25€, dividido en 21.900 acciones
nominativas de 30,05€ de valor nominal cada una de
elias, totaimente suscritas y desembolsadas,
numeradas correlativamente de la 1 a la 21.900,
ambas incluidas.

La Sociedad Absorbente es unipersonal, siendo su
accionista tinico BOLGEY HOLDING, S.A., sociedad
andnima de nacionalidad esparioia, con Nimero de
ldentiflcacién Fiscal (N.LF.) A82287087, conslituida
por tiempo indefinido mediante escritura publica
olorgada el 1 de marzo de 1999 ante el Notario de
Madrid, D. Carlos Rives Gracia, con €l nimero 891
de orden de su protocolo, e inscrita en &l Registro
Mercantil de Madrid al tomo 14091, folio 106 y hoia
M-231487.

El 4rganc de administracion de la Sociedad
Absorbente se encuentra encomendado a un
consejo de administracion compuesio por tres (3)
miembros:

(i) D.Ivan Enrique Sainz de la Mora (presidente);

- to improve the commercial, administrative and
negotiation capacity with regards to third parties;

- to portray a unified vision of the business vis-a-
vis third parties; and

- tomanage the resources of the Companies in an
integrated manner.

in this sense, due fo business and economic reasons
it is advisable to merge the Acquiring Company and
the Acquired Company, with the dissolution without
liquidation of the latter and the fransfer of all the
assels, rights and liabilittes to the former, who shalt
acquire by universal succession (sucesion universal)
all the assets, rights and liabilities from the Acquired
Company.

2. IDENTIFICATION OF THE COMPANIES
INVOLVED IN THE MERGER PROCESS

2.1 Acquiring Company

WILLIS IBERIA CORREDURIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A.U., a Spanish joint stock
company, with Tax [dentification Number (N.LF.)
A28061639, incorporated for an indefinite period by
virtue of a public deed granted on 25 September
1984 before the Notary Public of Madrid, Mr. Anionio
Uribe Sorribes, with number 2,715 of his public
records, and registered In the Commercial Registry
of Madrid under volume 711, sheet 42, page M-
14504,

The registered office of the Acquiring Company is
located at Plaza Pablo Ruiz Picasso 11, 6% floor,
28020 Madrid (Spain).

The share capital of the Acguiring Company
amounts to €658,108.25, divided into 21,900 shares,
with a face value of €30.05 each, fully subscribed
and paid up, numbered correlatively from 1 to
21,900, both included.

The Acguiring Company is a sole shareholder
company, being its sole shareholder BOLGEY
HOLDING, S.A., a Spanish limited liability company,
with Tax identification Number (N.i.F.} A§2287087,
incorporated for an indefinite period by virtue of a
public deed granted on 1 March 1999 before the
Notary Public of Madrid, Mr. Carlos Rives Gracia,
with number 891 of his public records, and registered
in the Commercial Registry of Madrid under volume
14091, sheet 105, page M-231487.

The management body of the Acquiring Company is

entrusted (o a board of directors comprised of three
{3) members:

(i Mr. Ivan Enrique Sainz de la Mora {chairman);




(i) D. Bruno Mayoral Pernas; y

(lify D. Gianmarco Tosti di Valminua.
Adicionatments, Dfia. Cristina Isabel Redondo Belda
y Dfia. Cecilia Pastor Caballero han sido nombradas
secretaria no consejera y vicesecretaria no
consejera, respeclivamente.

2.2 Sociedad Absorbida

BOLGEY HOLDING, S.A.U., sociedad andnima de
nacionalidad  espafiola, con Numerc de
Identificacion Fiscal (N.IL.F.} A82287087, constituida
por fiempo indefinido mediante escritura ptiblica
otorgada el 1 de marzo de 1999 ante el Notario de
Madrid, D. Carlos Rives Gracia, con el nimero 891
de orden de su protocolo, e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 14091, folio 105 v hoja
M-231487.

La Sociedad Absorbida tlene su domicitio social en
Plaza Pablo Ruiz Picasso 11, 6 planta, 28020
Madrid (Espaha).

El capital social de la Sociedad Absorbida asciende
a 845.010€, dividido en 84501 acciones
nominativas de 10€ de valor nominal cada una de
elias, tolaimente suscritas y desembolsadas,
numeradas correlativamente de fa 1 a la 84.501,
ambas incluidas.

La Sociedad Absorbida es unipersonal, siendo su
accionista Unico WILLIS EUROPE B.V., sociedad
validamente conslituida y existente de conformidad
con la legistacion de Paises Bajos, con domicilio
social en Marten Meesweg 1, 3068 AV Rotlterdam
(Paises Bajos), inscrita en el Registro Mercantil {u
érgano equivalente) de Rolterdam con el nimero
24.135.835 y NIF espaiiol NO035505G, en vigor.

El érgano de administracion de la Sociedad
Absorbente se encuentra encomendado a un
consejo de administracion compuesto por tres (3)
miembros;

(i) D. lvan Enrigue Sainz de la Mora (presidente);
(i) D. Bruno Mayoral Pernas; y

{li} D. Gianmarco Tosti di Valminuta.

Adicionalmente, Dfa. Cristina isabel Redondo Belda
ha sido nombrada secretaria no consejera.

(i) Mr. Bruno Mayoral Pernas; and

(i} Mr. Gianmarco Tosti di Valminuta.

Moreover, Ms. Cristina Isabel Redondo Belda and
Ms. Cecilia Pastor Caballero have been appointed
secrelary non-director and  vice-secretary non-
director, respectively.

2.2 Acgquired Company

BOLGEY HOLDING, $.A.U., a Spanish joint stock
company, with Tax Identification Number (N.LF.)
AB2287087, incorporated for an indefinite period by
virtue of a public deed granted on 1 March 1989
before the Notary Public of Madrid, Mr. Carlos Rives
Gracia, with number 891 of his public records, and
registered in the Commercial Registry of Madrid
under volume 14091, sheet 105, page M-231487.

The registered office of the Acquired Company is
localed at Plaza Pablo Ruiz Picasso 11, 6% floor,
28020 Madrid (Spain).

The share capital of the Acquired Company amounts
to €845,010, divided into 84,501 shares, with a face
value of €10 each, fully subscribed and paid up,
numbered correlatively from 1 to 84,501, both
included.

The Acquired Company is a sole shareholder
company, being its sole shareholder WILLIS
EFUROPE B.V., a company duly incorporated and in
existence in accordance with the laws of the
Netherlands, with registered offices at Marten
Meesweg 1, 3068 AV Rolterdam (Netherlands)
registered at the Commercial Registry (or equivalent
body) of Rotterdam under number 24.135.835 and
holder of Spanish tax identification number (N.LF.)
N0035505G, in force.

The management body of the Acquiring Company is
entrusted to a hoard of directors comprised of three
(3) members:

(i) Mr. Ivan Enrique Sainz de la Mora {chairman);
(il Mr. Bruno Mayoral Pernas; and

{ili) Mr. Glanmarco Tosti di Valminuta.

Moreover, Ms. Cristina Isabel Redonde Belda has
been appointed secretary non-director.




2.3 Socledad resultante

La denominacion, tipo social, domicilio, datos
registrales y Grgano de administracion de la
sociedad resultante seran los de la Sociedad
Absorbente; informacion ya expuesta en el aparlado
2.1 de este Proyecto.

3. CALENDARIO INDICATIVO PARA LA FUSION

A los efectos de lo dispuesto en el apartade 2°
articulo 4.1 de la LME, se eslablece a continuacion
y a efectos meramente indicativos el sigulente
calendario para la Fusién:

() Enlapresente fecha, junto con la suscripcion del
presente Proyecto, el ¢rganc de administracion
de la Sociedad Absorbente suscribira el informe
en cumplimiento del articulo 5.5 de la LME sobre
las consecuencias de la Fusidn para los
trabajadores.

(i) El 1 de agosto de 2024 esta previsto que (i) el
organo de administracion de la Socledad
Absorbente (a) ponga a disposicion de los
trabajadores el informe en cumplimiento del
articulo 5.5 de ia LME sobre {as consecuencias
de la Fusion para los trabajadores y {b) envie un
anuncio informativo sobre la Fusidon a los
propios trabajadores en cumplimiento del
aparlado 2° del articulo 7.1 y el articulo 8.2 de la
LME; v {ii) los drganos de administracion de las
Sgciedades pongan a disposicion de los
accionistas, obligacionistas, litulares de
derechos especiales y de los trabajadores, la
documentacion de fusidn en cumplimiento del
articuto 46 de la LME.,

(i) El 2 de diciembre de 2024 esta prevista la
aprobacién de fos balances de fusion, del
Proyecto y de la propia Fusion por parte del
accionista Gnico de cada una de las Sociedades
en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8
de la LME.

(iv} El 5 de diciembre de 2024 esla previsla la
publicacién del acuerdo de Fusion en el BORME
y en un periddico de gran circulacién, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 10 de
la LME.

El 9 de diciembre de 2024 estad previsto el
otorgamiento de la escritura de Fusién ante
notario en cumplimiento de lo previsio en e
articuio 50 de la LLME.

{vi) El 12 de diciembre de 2024 estd prevista la
presentacion de la escritura de Fusién en el
Registro Mercantii.

2.3 Resulling company

The corporate name, type of company, registered
offices, registration details and management body of
the resulting company are those of the Acquiring
Company; information already set out in section 2.1
of this Plan.

3. INDICATIVE CALENDAR FOR THE MERGER

For the purposes of paragraph 2™ of article 4.1 of the
LME, the foliowing calendar for the Merger is set out
below for indicative purposes only:

{iy On his date, together with the execution of this
Ptan, the management body of the Acquiring
Company shall execute the report in compliance
with article 5.5 of the LME on the consequences
of the Merger for the employees.

(i) On 1 August 2024, it is expected that {i) the
management body of the Acquiring Company (a)
makes available to the employees the report in
compliance with article 5.5 of the LME on the
consequances of the Merger for the employees
and (b} sends an information notice on the
Merger to the employees themselves in
compliance with paragraph 2™ of article 7.1 and
article 9.2 of the LME; and (i} the management
bodies of ithe Companies make the merger
documentation  available to  members,
bondholders, holders of special rights and the
employees, in compliance with arlicle 46 of the
EME,

(i) On 2 December 2024, the merger balance
sheets, the Plan and the Merger Hself are
expected to be approved by the sole shareholder
of each of the Companies in compliance with the
provisions of article 8 of the LME.

(iv) On 5 December 2024, the Merger approval
announcement s expecled to be published in
the Official Gazette of the Commercial Registry
and in a major newspaper in compliance with the
provisions of article 10 of the LME.

On 9 December 2024, the Merger deed is
expected to be granted before a notary public in
compliance with the provisions of article 10 of
the LME.

(vi) On 12 December 2024, the Merger deed is
expected to be filed with the Commercial
Regislry.




4, DERECHOS QUE VAYAN A CONFERIRSE
POR LA SOCIEDAD RESULTANTE A LOS
ACCIONISTAS QUE GOCEN DE DERECHOS
ESPECIALES O A LOS TENEDORES DE
VALORES O TITULOS DISTINTOS DE
ACCIONES O LAS MEDIDAS QUE LES
AFECTEN.

A los efectos de lo dispuesto en apartado 3° del
articulo 4.1 de la LME, se hace constar que no
existen ni en la Sociedad Absorbente ni en la
Sociedad Absorbida  filulares de  derechos
especiates ni titulares de valores o titulos distintos
de las acciones ni medidas propuestas que les
afecten, por lo que no ha de otorgarse derecho
alguno en la Sociedad Absorbente a favor de los
mismos por no existir.

5. IMPLICACIONES DE LA FUSION PARA LOS
ACREEDORES Y, EN SU CASO, LAS
GARANTIAS QUE SE LES OFREZCAN

A los efectos de lo dispuesto en el apartade 4° del
articulo 4.1 de la LME, se hace constar que la Fusidn
proyectada no tendrd implicaciones para los
acreedores de la Sociedad Absorbente ni de la
Sociedad Absorbida por lo que [as Sociedades no
ofreceran garantia alguna.

6. VENTAJAS ESPECIALES OTORGADAS A
LOS MIEMBROS DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION, DIREGGION,
SUPERVISION O CONTROL DE LAS
SOCIEDADES

A los efectos de lo dispuesto en el apartado 5° del
articulo 4.1 de la LME, se hace constar que no se
otorgara ventaja especial alguna en favor de los
miembros de los érganos de administracion de las
Sociedades. Adicionalmente se deja constancia de
que no existen drganos de direccidn, supervision o
control en ninguna de las Sociedades y que por ende
tampoco no se otorgara ventaja especial alguna en
este sentido.

7. DETALLES DE LA  OFERTA DE
COMPENSACION EN EFECTVO A LOS
ACCIONISTAS CQUE DISPONGAN DEL
DERECHO A ENAJENAR 8US ACCIONES

A los efectos de lo dispuesto en el apartado 6° del
articulo 4.1 de la LME, se hace constar que no
existen accionistas con derechos a enajenar sus
acciones conforme a lo dispuesto en el articulo 12.1
de la LME vy, por ende, no procede el derecho a una
compensacion en efectivo.

4. RIGHTS TQ BE CONFERRED BY THE
RESULTING COMPANY TO0 THE
SHAREHOLBERS ENJOYING  SPECIAL
RIGHTS OR TO HOLDERS OF SECURITIES
OR OTHER TITLES OTHER THAN SHARES
OR MEASURES AFFECTING THEM.

For the purposas of paragraph 39 of article 4.1 of the
LME, it is hereby staled that there are no holders of
special rights or holders of securities other than
shares in the Acquiring Company or in the Acquired
Company or proposead measures affecting them, and
therefore no rights should be granted in the
Agcquiring Company In favour of such holders as they
do not exist.

5 IMPLICATIONS OF THE MERGER FOR
CREDITORS AND, WHERE APPLICABLE,
THE GUARANTEES TO BE OFFERED TO
THEM

For the purposes of paragraph 4% of article 4.1 of the
LME, it is hereby stated that the proposed Merger
will have no implications for the creditors of the
Acquiring Company or the Acquired Company and
therefore the Companies will not provide any
security.

6. SPECIAL ADVANTAGES GRANTED TO
MEMBERS OF THE MANAGING,
SUPERVISORY OR CONTROLLING BODIES
OF THE COMPANIES

For the purposes of paragraph 5 of article 4.1 of the
LME, it is hereby stated that no special advantage
shall be granted in favour of members of the
management bodies of the Companies. In addition,
it is hereby stated thal there are no supervisory or
controlling bodies in any of the companies and
therefore no speciat advantage shall be granted in
this respect either.

7. DETAILS CF THE OFFER OF CASH
COMPENSATION TO SHAREHOLDERS WHO
HAVE THE RIGHT TO DISPOSE CF THEIR
SHARES

For the purposes of paragraph 6" of article 4.1 of the
LME, it is hereby stated that there are no
shareholders with rights to dispose of their shares in
accordance with article 121 of the LME and
therefore there is no eniilement to cash
compensation,




8. CONSECUENCIAS PROBABLES DE LA
FUSION PARA EL. EMPLEO

Respecto a las consecuencias de la Fusion sobre el
empleo, se hace constar, de conformidad con lo
previsto en el arliculo 44 del Real Decreto
Legislativo 2/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Estatuto de
los Trabajadores, asi como a jos efectos de lo
dispuesto en el apartado 7° del articulo 4.1 de la
LME, que la Fusion no tendra ninguna consecuencia
sobre trabajadores de las Sociedades.

Asimismo, se hace constar que la Sociedad
Absorbida no tiene {rabajadores.

9. TIPO DE CANJE

En aplicacion de lo dispuesto en el articulo 53.1 por
remision del articulo 56.1 de la LME, no resulta
necasarlo realizar ninguna mencidn acerca de lo
dispueslo en el apartado 3° del articulo 40 de la
LME.

10, INCIDENCIA QUE LA FUSION HAYA DE
TENER SOBRE LAS APORTACIONES DE
INDUSTRIA O EN LAS PRESTACIONES
ACCESORIAS EN LAS SOCIEDADES QUE SE
EXTINGUEN Y LAS COMPENSACIONES QUE
VAYAN A OTORGARSE, EN SUCASO, A LOS
ACCIONISTAS AFECTADOS EN LA
SOCIEDAD RESULTANTE

A los efectos de lo dispuesto en el apartado 4° def
articulo 40 de la LME, se hace constar gue la Fusion
proyectada no tendra ninguna incidencia sobre
aportaciones de industria o prestaciones accesorias
al no existir tales en la Sociedad Absorbida ni en la
Sociedad Absorbente. Por tanto, no se otorgara
compensacién alguna por ninguno de estos
conceplos en la Sociedad Absorbente.

11. FECHA A PARTIR DE LA CUAL LOS
TITULARES DE LAS NUEVAS ACCIONES
TENDRAN DERECHO A PARTICIPAREN LAS
GANANCIAS SOCIALES

En aplicacion de lo dispuesio en el articulo 53.1 por
remision del articulo 56.1 de la LME, no resulta
necesario reallzar ninguna mencidn acerca de lo
dispuesto en el aparlado 5° del arliculo 40 de Ia
LME.

8. POSSIBLE CONSEQUENCES OF THE
MERGER ON EMPLOYMENT

With regard to the consequences of the Merger on
employment, il is hereby stated that, in accordance
with the provisions of articie 44 of Royal Legislative
Decree 2/2015, of 23 October, approving the
consolidated text of the Workers’ Statute Act, as a
resull of the Merger, and for the purposes of
paragraph 11 of article 31 of the LME, the Merger will
not have any consequences over the employees of
the Companies.

Further, it is also noted that the Acquired Company
has no employees.

9. EXCHANGE RATIO

According to article 53.1 by reference of article 56.1
of the LME, no mention with regards to the provisions
set forth in paragraph 39 of article 40 of the LME is
required.

10. IMPACT OF THE MERGER OVER THE
INDUSTRIAL OR ANCILLARY
CONTRIBUTIONS IN THE DISAPPEARING
COMPANIES AND THE COMPENSATIONS
TQ BE GIVEN, WHERE APPROPRIATE, TO
THE AFFECTED SHAREHOLDERS IN THE
RESULTING COMPANY

For the purposes of paragraph 4" of article 40 of the
LME, it is hereby stated that the Merger will not have
any impact over the industrial or ancillary
contributions as these do not exist in the Acquired
Company nor in the Acquiring Company. Hence, no
compensation shall be given for any of these
concepts in the Acquiring Company.

11. DATE AS FROM WHICH THE NEW
SHAREHOLDERS WILL HAVE THE RIGHT TO
PARTICIPATE IN THE PROFITS OF THE
COMPANY

According to article 53.1 by reference of arlicle 56.1
of the LME, no mention with regards to the provisions
sel forth in paragraph 5% of article 40 of the LME is
reguired.




12. FECHA A PARTIR DE LA CUAL LA FUSION
TENDRA EFECTOS CONTABLES

Teniendo en cuenta que las Sociedades pertenecen
al mismo grupo, por aplicacion de lo establecido en
el Real Decreto Ley 1159/2010, de 17 de
septlembre, por el que se apruebarn las Normas para
la  Formulacion de las Cuentas Anuales
Consolidadas vy las modificaciones gue el mismo
intfroduce al Plan General de Contabilidad, y en
particular por la modificacion introducida en la norma
de registro y valoracion 212 (Operaciones entre
empresas) del Plan General de Contabilidad, y a los
efectos de lo dispuesto en i apartado 6° del articulo
40 de la LME, la fecha a partir de la cual la Fusién
tendra efectos contables de acuerdo con o
dispuesto en el Plan General de Contabilidad, serd
la del inicio del ejercicio social en el que se apruebe
la Fusion, es decir, previsiblemente el 1 de enero de
2024,

En consecuencia, asumiendo gque la Fusion se
aprueba en el presente ejercicio conlable, se
entenderd que las operaciones de la Sociedad
Absorbida habran de considerarse realizadas a
efectos contables por cuenta de la Sociedad
Absorbente desde el 1 de enero de 2024.

No obstante lo anterior, la eficacia de la Fusidn
quedara en todo caso supeditada a la inscripcion de
la correspondiente escritura de fusién en el Registro
Mearcantil.

13. INFORMACION SOBRE LA VALORACION
DEL ACTIVO Y PASIVO DEL PATRIMONIO
TRANSMITIDO A LA SOCIEDAD
RESULTANTE

£n aplicacion de lo dispuesto en el articulo 53.1 por
remision def articulo 56.1 de la LME, no resulta
necesario realizar ninguna mencidn acerca de lo
dispuesto en el apartado 7° del articulo 40 de la
LME.

14. FECHAS DE LAS CUENTAS DE LAS
SOCIEDADES UTILIZADAS PARA
ESTABLECER LAS CONDICIONES EN QUE
SE REALIZA LA FUSION

En aplicacion de lo dispuesto en el articulo §3.1 por
remision del articulo 56.1 de la LME, no resuila
necesario realizar ninguna mencion acerca de lo
dispuesto en el apartado 8° de! arliculo 40 de Ia
LME.

12. DATE FROM WHICH THE MERGER WILL BE
EFFECTIVE FOR ACCOUNTING PURPOSES

Considering that the Companies belong fo the same
group, by virtue of the provisions established in lhe
Spanish Royal Decree-Law 11569/201¢ of 17
September relating to the Rules for the Preparation
of Consolidated Annual Accounts and the
amendments introduced to the Spanish General
Accounting Plan, in particular, the amendment fo the
reglstration and valuation rule no. 218 (Transactions
between companies) of the Spanish General
Accounting Plan, and for the purposes of paragraph
8t of article 40 of the LME, the date from which the
Merger will have accounting effects, in accordance
with the Spanish General Accounting Plan, shall be
the beginning of the financial year in which the
Merger is approved, i.e. foreseeably 1 January 2024.

Accordingly, assuming that the Merger wili be
approved in the current accounting period, the
transactions of the Acquired Company shall be
deemed lo have been carried out for accounfing
purposes by the Acguired Company as from 1
January 2024.

Notwithstanding the above, the effectiveness of the
Merger is subject to the registration of the relevant
merger deed at the Commercial Registry.

13. INFORMATION ON THE VALUATION OF THE
ASSETS AND LIABILITIES OF THE EQUITY
TRANSMITTED TO THE RESULTING
COMPANY

According to article 53.1 by reference of article 56.1
of the LME, no mention with regards fo the provisions
set forth in paragraph 7 of article 40 of the LME is
required.

14. DATES OF THE ANNUAL ACCOUNTS OF
THE COMPANIES USED TO ESTABLISH THE
CONDITIONS UNDER WHICH THE MERGER
IS CARRIED OUT

According to article 53.1 by reference of arlicle £6.1
of the LME, no mention with regards to the provisions
set forth in paragraph 8" of articie 40 of the LME is
required.




15. ACREDITACION DE ENCONTRARSE AL
CORRIENTE £N EL CUMPLIMIENTO DE LAS
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS Y FRENTE A
LA SEGURIDAD SCCIAL

A los efectos de lo dispuesto en el apartado 9° del
articulo 40 de la LLME, se aportan los certificados de
la Socledad Absorbente y la Sociedad Absorbida
mediante los cuales las Sociedades acreditan estar
al corriente en el cumplimiento de las obligaciones
tributarias y frente & la Seguridad Social, los cuales
se recogen en ef Anexo 1 (Sociedad Absorbente) y
Anexos 2 (Sociedad Absorbida).

A efectos aclaratorios, se hace constar que la
Sociedad Absorbida no tiene trabajadores y, por
tanto, no esta dada de aita como empleador en la
Seguridad Social. Consecuente, no es necesario
aportar un certificado de estar al corriente en el
cumplimiento frente a la Seguridad Social para la
Sociedad Absorbida.

16. ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD
RESULTANTE

Se hace constar que los estalutos sociales de la
sociedad resultante (Sociedad Absorbente) son los
que se adjuntan como Anexo 3.

17. BALANCES DE FUSION

Con arreglo a lo establecido en el arfeulo 43 de la
LME, tanto en la Sociedad Absorbente como en la
Sociedad Absorbida se utilizaran como balances de
fusidn los cerrados a fecha 31 de diciembre de 2023
y aprobados el 28 de junio de 2024.

Se deja constancia de que los balances de fusion
cumplen con los requisitos fijados en la LME, toda
vez que entre la fecha de cierre de los balances de
fusion de la Sociedad Absorbente y de la Sociedad
Absorbida, y la fecha de suscripcion de este
Proyecto no han transcurrido mas de seis {6} meses.

A los efectos del articulo 44 de la LME, se deja
constancia de que el bhalance de fusion de la
Sociedad Absorbente utilizado a los efectos de esie
Proyecto ha sido auditado por DELOITTE, S.L. con
informe emitido el 27 de junio de 2024 puesto que la
Sociedad Absorbente esia obligada a audilar sus
cuentas anuales de acuerdo con la legislacion
espafiola.

Por su parte, puesto que la Sociedad Absorbida no
se encuenlra obligada a auditar sus cuenias anuates
de acuerdo con la legislacion espafiola, el balance
de fusi6n de la Sociedad Absorbida utilizado a los
efectos de este Proyecto no se encuentra auditado.

Los balances de fusidén se recogen en el Anexo 4
(Sociedad Absorbente} y Anexo§ (Socledad
Absorbida), respectlvamente.

15. AGCREDITATION OF BEING UP TO DATE
WITH TAX AND SOCIAL SECURITY
OBLIGATIONS.

For the purposes of paragraph 9" of article 40 of the
LME, the certificates of the Acquiring Company and
the Acquired Company by means of which the
Companies certify that they are up {o date with their
tax and Socia! Security obligations are included in
Annex1 {Acquiring Company) and Annex2
{Acquired Company).

For clarification purposes, it should be noted that the
Acquired Company has no employges and,
therefore, is not registered as an employer with the
Socia) Security. Consequently, it Is not necessary to
provide a cerlificate of compliance with Social
Security for the Acquired Company.

16. BYLAWS OF THE RESULTING COMPANY

It is hereby stated that the bylaws of the resuiting
company {Acquiring Company) are those attached
as Annex 3.

17. MERGER BALANCE SHEETS

Pursuant to article 43 of the LME, the balance sheets
closed on 31 December 2023 and approved on 28
June 2024 shall be considered as the merger
balance sheets of the Acquiring Company and the
Acguired Company.

It is hereby stated thal all the merger balance sheets
comply with the requirements of the LME since from
the date of closing of the merger balance sheets of
the Acquiring Company and the Acquired Company,
and the date of subscription of this Plan no more than
six (6) months have iapsed.

For the purposes of article 44 of the LME, itis hereby
stated that, since the Acquiring Company is subject
to the mandatory audil of its annual accounts in
accordance with Spanish legislation, the merger
balance sheet of the Acquiring Company used for
this Plan has been audited by DELOITTE, S.L,,
being the audit report issued on 27 June 2024,

In furn, the merger balance sheset of the Acquired
Company used for the purposes of this Pian has not
been audited since the Acquired Company is not
obliged to audit its annual accounts in accordance
with Spanish legisiation.

The wmerger balance sheets are allached as
Annex 4 (Acquiring Company} and Annex$
(Acquired Company), respectively.
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18, ACOGIMIENTO AL REGIMEN TRIBUTARIC
ESPECIAL

De conformidad con lo previsto en el articulo 89 de
la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del lmpuesto
sobre Sociedades (LIS), a la Fusién le sera de
aplicacion el régimen especial de las {usiones,
escisiones, aportaciones de activos, canje de
valores y cambioc de domicilio social de una
Sociedad Europea o una Sociedad Cooperativa
Europea de un Estado miembro a otro de la Union
Europea previsto en el Capitulo VI del Titulo VIl de
la LIS. La realizacion de la Fusion serd comunicada
a la Administracidn Tributaria espafiola, en la forma
y plazos reglamentariamente establecidos.

19. SUSCRIPCION DEL PRESENTE PROYECTO

De acuerdo con el artictilo 39 de ja LME, los
miembros de los organos de adminislracion de la
Sociedad Absorbente vy de la Sociedad Absorbida,
presenies en este acto, manifiestan de forma
expresa su compromiso de no realizar cualquier
clase de acto o de concluir cualquier contrato que
pudiera comprometer la aprobacién de oste
Proyecto. Asimismo, firman el presente documento
y solicitan su aprobacién formal por el accionista
Grico de tas Sociedades, sin que sea preceptivo
solicitar la admisidon a deposito en el Registro
Mercantil de este Proyecto conforme a la LME.

Este Proyecto se ha redactado a doble columna en
espafiol e inglés. La version espafola del Proyecto
prevalecera sobre la inglesa.

{5 resto de (a pagina se defa intencionadonmenie
on Manco, Contimian hofas de firmas)

™

18. APPLICATION OF THE SPECIAL TAX
REGIME

in accordance with article 89 of the Spanish
Corporate Income Tax Act 27/2014, of 27 November
(LIS), the Merger shall be executed under the special
regime for wmergers, divisions, coniributions of
assels, exchange of securiies and change of
registered office of a European Company or a
European Cooperative Society from one Member
Siate to another Member Stfate of lhe European
Union set forth in Chapter VIl of Title VI of the LIS.
The completion of the Merger shali be duly
communicated 1o the relevant Spanish Tax
Authorities in the form and within the time limits
established by regulations.

19. EXECUTION OF THIS MERGER PLAN

in accordance with article 39 of the LME, the
members of the management bodies of the
Acquiring Company and lhe Acquired Company,
present in this act, expressly commit not to perform
any kind of act or to conclude any agresment that
could challenge the approval of this Plan. Likewise,
they sign this document and request formal approval
by the sole shareholder of each of the Companies,
without being necessary to request the filing of this
merger plan with the Commercial Registry in
accordance with the LME.

This Plan has been drafted in Spanish and English
in a dual column formal. The Spanish version of this
Plan will prevail over the English one.

{Remainder of pags ftentionafly  feft blank
Signature pages to follow)




HOJA DE FIRMAS [ SIGNATURE PAGE

MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD ABSORBENTE/
MEMBERS OF THE BOARD OF DIRECTORS OF THE ACQUIRING COMPANY

o

Q). I Mr. Bw‘—/yorai Pernas

D. [/ Mr. Gial marco Tostl dl Vaiminuta
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD ABSORBIDA /
MEMBERS OF THE BOARD OF DIRECTORS OF THE ACQUIRED COMPANY

D./ Mr. Ivan Enrique Sainz de la Mora

“/QX/J

D. [ Mr. Bruryayoral Pernas
,.//

Wo|.

D./Mr. Gi%nmarco Tosti di Valminuta
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ANEXO 1/ANNEX1
Certificados de cumplimiento de obligaciones tributarias y Seguridad Social - Soctedad

Absorbente /
Certificates of compliance with tax and Social Security obligations — Acquiring Company
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0/

/ Va
Agencia Tributaria y _

sede.agenciatributaria.gob.es Delegacién Especial de MADRID

Unidad de Gestidn de Grandes Empresas de MADRID
CL GUZMAN EL BUENO, 139

28003 MADRID (MADRID)

Tel. 915826755

N® REFERENCIA: 20245738790

Presentada solicitud de certificado acreditativo de encontrarse al corrienie de sus obligaciones
tributarias a efectos de contratar con el Sector Pablico, de acuerdo con lo establecido en la Ley 9/2017,
de 8 de noviembre, de Contratos del Sector Pdblico, por:

N.LF.: A28961639 RAZON SOCIAL: WILLIS IBERIA CORREDURIA DE SEGUROS Y RE
DOMICILIO FISCAL: PLAZA PABLO RUIZ PICASSO NUM 11 Planta 6 28020 MADRID

La Agencia Estatal de Administracion Tributaria,

CERTIFICA: Que conforme a los datos que obran en esta Unidad, el solicitante arriba referenciado se
encuentra al corriente de sus obligaciones tributarias de conformidad con lo dispuesto en el articulo 74
del Reglamento general de las actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion fributaria y de
desarrolio de las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos, aprobado por ¢l
Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio.

El presente certificado se expide a peticién del interesado, tiene cardcter POSITIVO y una validez de
seis meses contados desde la fecha de su expedicion, se expide al efecto exclusive mencionado y
no origina derechos ni expectativas de derechos en favor del solicitante ni de terceros, no pudiendo
ser invocado a efectos de interrupcién o de paralizacion de plazos de caducidad o prescripcion, ni
servird de medio de notificacién de los expedientes a los que pudiera hacer referencia, sin que su
contenido pueda afectar al resuitado de actuaciones posteriores de comprobacion o investigacion, ni
exime de! cumplimiento de las obligaciones de diligencias de embargo anteriormente notificadas a sus
destinatarios. Todo elio, de conformidad con lo dispueste en fa normativa citada.

Documento firmado electrénicamente (Ley 40/2015) por la Agencia
Estatal de Administracion Tributaria, con fecha 25 de junio de 2024.
Autenticidad verificable mediarte Cddigo Seguro Verificacion
BQAGBUFVESTMSMEF en sede.agencialributaria.gob.es

Documento firmado electrénicamente (Ley 48/2015). Autenticidad verificable mediante Codigo Seguro Veriflcaclén BQAGSUFVEBTMSMEF en sede.agencialributaria.gob.es




SECRETARIA DE ESTADO
DE LA SEGURIDAD SOCIAL
¥ PENSIONES

TESORERIA GENERAL
DE LA SEGURIDAD SOCIAL

CERTIFICADO DE ESTAR AL CORRIENTE EN EL CUMPLIMIENTO DE
LAS OBLIGACIONES DE SEGURIDAD SOCIAL

Presentada solicitud de certificado acreditativo de estar al corriente en el cumplimiento de
las obligaciones de Seguridad Social por 3670 LUIS GUERRA CARBAJO , con respecto a
WILLIS IBERIA CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. , con NIF
0A28961639 .

La Tesoreria General de la Seguridad Social

CERTIFICA: Que conforme a los datos que obran en la Tesoreria General de la Seguridad
Social, el solicitante arriba referenciado se encuentra al corriente de sus obligaciones de
Seguridad Social.

El presente certificado tiene caracter POSITIVO; no origina derechos ni expectativas de
derechos en favor del solicitante ni de terceros; no puede ser invocado a efectos de la
interrupcion o la paralizacion de plazos de caducidad o prescripcion, ni servir de medio de
notificacién de los expedientes a los que pudiera hacer referencia, sin que su contenido
pueda afectar al resultado de actuaciones posteriores de comprobacion e investigacion, ni
exime del cumplimiento de las obligaciones de diligencias de embargo anteriormente
notificadas a sus destinatarios.

Informacion obtenida a 9/06/2024 §5:43:0%

REFERENCIA DE VERIFICACION
Cédigo! I3JFR-3MEMI-2BY2C-YAGKW-OCYXS-IGIJF4 Fecha: 19/06/2024
La autenticidad de este documento puede ser comprobada en fa Sede Electronica de la Segusidad Saclal.

Sede Electrénica: https:isede.seg-sociakgob.es Pigia | de | Pigina Web: www.seg-social.es
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(Vo
Agencia Tributaria . _
sede.agenciatributaria.gob.es Delegacion Especial de MADRID

Unidad de Gestlon de Grandes Empresas de MADRID
CL GUZMAN EL BUENO, 139

28003 MADRID {MADRID)

Tel. 915826755

. _CERTIFICADO.

N® REFERENCIA: 20245733532

Presentada solicitud de certificado acreditativo de encontrarse al corriente de sus obligaciones
tributarias a efectos de contratar con el Sector Piblico, de acuerdo con lo establecido en la Ley 9/2017,
de 8 de noviembre, de Contratos del Sector Publico, por:

N.L.F.: AB2287087 RAZON SOCIAL: BOLGEY HOLDING SA
DOMICILIO FISCAL: PASEOC CASTELLANA 36- NUNM 38 28046 MADRID

La Agencia Estatal de Administracion Tributaria,

CERTIFICA: Que conforme a los datos que obran en esta Unidad, el solicitante arriba referenciado se
encuentra al corriente de sus obligaciones tributarias de conformidad con lo dispuesto en el articulo 74
del Reglamento general de las actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccién tributaria y de
desarrolio de las normas comunes de los procedimientos de aplicacién de los tributos, aprobado por el
Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio.

El presente certificado se expide a peticién del interesado, tiene carcter POSITIVO y una validez de
seis meses contados desde la fecha de su expedicién, se expide al efecto exclusivo mencionado y
no origina derechos ni expectativas de derechos en favor del solicitante ni de terceros, no pudiendo
ser invocado a electos de interrupcion o de paralizacién de plazos de caducidad o prescripcion, ni
servird de medio de notificacion de los expedientes a los que pudiera hacer referencia, sin que su
contenido pueda afectar al resultado de actuaciones posteriores de comprobacion o investigacion, ni
exime del cumplimiento de las obligaciones de diligencias de embargo anteriormente notificadas a sus
destinatarios. Todo ello, de conformidad con lo dispuesto en la normativa citada,

Documenio firmado electrénicamente (Ley 40/2015) por la Agencia
Estatal de Adminisiracion Tributaria, con fecha 25 de junio de 2024.
Autenticidad verificable mediante Codigo Seguro Verificacién
JAUD2WQGVZATD6EYS en sede.agenciatributaria.gob.es

Dacumento fimmado elecirdnicamente (Ley 40/2015). Autenlicidad varificable mediante Cédige Sequre Verlficacldn JIHD2WQGVIATOBYS en sede.agenciatribuiansa gon.es
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ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD
“WILLIS IBERIA CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.U.”

(en adelante, la “Sociedad”)

’ CAPITULO I ]
DENOMINACION, OBJETO, DURACION Y DOMICILIO

ARTICULO 1.- La Sociedad se denomina “WILLIS IBERIA CORREDURIA DE
SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.U.” y se regird por los presentes Estatutos, a no ser
que la ley aplicable establezca regulacién distinta para casos especiales, en cuyo caso
habra que cumplir los requisitos que la ley disponga. En cuanto no estuviera previsto en
estos Estatutos, se regird por la vigente Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la
“Ley”) y las demés disposiciones legales aplicables.

ARTICULO 2.- El objeto de la Sociedad consistira en (i) la realizacién de actividades de
correduria de seguros y reaseguros conforme al Real Decreto-ley 3/2020, de 4 de febrero,
de medidas urgentes por el que se incorporan al ordenamiento juridico espafiol diversas
directivas de la Unién Europea en el ambito de la contratacion piblica en determinados
sectores; de seguros privados; de planes y fondos de pensiones; del ambito tributario y de
litigios fiscales o cualquiera otra normativa que pudiera desarrollarla o reemplazarla en
el futuro, siendo su objeto de mediacion todos los ramos de seguros, (ii) la prestacion de
servicios de consultoria y asesoramiento en materia de riesgos, seguros y actuariales,
entre otras materias, (iii) asesoramiento y tramitacién administrativa de beneficios o
prestaciones para empleados, prejubilados o jubilados (incluyendo la potestad de
represenfacion ante organismos competentes a estos efectos), (iv) la intermediacion de
servicios de terceros, y (v) la tramitacién de siniestros por debajo de la franquicia. Las
actividades previstas en los puntos (ii} a (v) solo podran ser realizadas en la medida en
que resulten compatibles legalmente con la actividad de correduria de seguros y
reaseguros.

Las actividades descritas pueden ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente,
directa o indirectamente, mediante la constitucion de nuevas sociedades, asi como
mediante la titularidad de acciones o de participaciones en otras sociedades existentes o
en asociaciones con idéntico o analogo objeto.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley
exija requisitos especiales o de capital minimo que no queden cwmplidos por esta
Sociedad. Si las disposiciones legales para el ejercicio de algunas actividades
comprendidas en el objeto social exigieran algtn titulo profesional o autorizacion
administrativa o inscripcién en Registros Publicos, dichas actividades no podran iniciarse
antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos y, si fuera




preceptivo, deberan realizarse por medio de persona que ostente la necesaria titularidad
profesional.

Sin perjuicio de lo anterior, en el caso de que el objeto social incluya alguna actividad
que pueda constituir objeto de una sociedad profesional, en el ejercicio de dicha actividad
la Sociedad actuard como una sociedad de medios, de comunicacion de ganancias o de
intermediacion.

ARTICULQO 3.- La Sociedad tiene duracién indefinida, dando comienzo a sus
operaciones sociales el dia del otorgamiento de la correspondiente escritura de
constitucion.,

ARTICULO 4.- La Sociedad tiene su domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso 11, 6° planta,
28020 Madrid.

El Organo de Administracion podra decidir el traslado del domicilio dentro del territorio
nacional, asi como la creacién, supresion o traslado de Sucursales, Agencias,
Delegaciones u oficinas en cualquier lugar del territorio nacional o extranjero.

La direccion de la pagina web corporativa es: https//www.wiwco.com/es-es . La
supresion, modificacion y traslado de la pagina web podré ser acordada por el Organo de
Administracion que queda facultado para modificar este articulo de los Estatutos de la
Sociedad ¢ inscribir tal modificacion en el Registro Mercantil.

CAPITULO II
CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

ARTICULQ 5.- El capital de la Sociedad es de SEISCIENTOS CINCUENTA Y OCHO
MIL CIENTO OCHO EUROS CON VEINTICINCO CENTIMOS DE EURO
(658.108,25 €) y esta representado por 21.900 acciones ordinarias, nominativas y con
derecho a voto, de TREINTA EUROS CON CINCO CENTIMOS DE EURO (30,05 €)
de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente del I al 21.900, ambos
inclusive, Todas las acciones son de la misma clase y serie y confieren los mismos
derechos y obligaciones.

Las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas.

ARTICULOQO 6.- Las acciones estaran representadas por medio de titulos que estaran
numerados correlativamente, se extenderan en libros talonarios y podran incorporar una
o mas acciones de la misma serie. En tanto no se hayan emitido los titulos de las acciones,
la Sociedad podra emitir resguardos provisionales.

Los titulos o, en su caso, los resguardos provisionales deberdn ser firmados por uno
cualquiera de los administradores de la Sociedad.
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ARTICULO 7.- La Sociedad lievara un Libro Registro de Acciones Nominativas en el
que se inscribird la titularidad inicial y sucesivas transmisiones de las acciones, as{ como
la constitucion de derechos reales y gravamenes sobre las mismas.

El 6rgano de administracion podra exigir que se acredite fehacientemente la transmision
y constitucién de derechos reales sobre las acciones para su inscripcion en el Libro
Registro y que, en caso de endoso, esté debidamente acreditada la identidad y capacidad
de los titulares.

ARTICULQ 8.- El aumento del capital social podréd realizarse por emision de nuevas
acciones o por elevacion del valor nominal de las ya existentes, debiendo en todo caso
ser acordado por la Junta General de Accionistas con los requisitos establecidos para la
modificacién de los Estatutos.

En el aumento de capital con emisién de nuevas acciones con aportaciones dinerarias, los
accionistas podran ejercitar el derecho de preferencia dentro del plazo que, a tal efecto,
les conceda la administracion de la Sociedad y que no serd inferior a un mes computable
segun lo establecido en las disposiciones legales vigentes,

En los casos en que el interés de la Sociedad asi lo exija, la Junta General de Accionistas,
al decidir el aumento de capital, podr4 acordar con sujecion a los requisitos establecidos
en las leyes la supresion total o parcial del derecho de preferencia.

ARTICULQ 9.- La reduccion del capital social podrd realizarse mediante la disminucion
del valor nominal de las acciones, su amortizaciéon o su agrupacion para canjearlas,
debiendo en todo caso ser acordada por la Junta General de Accionistas con los requisitos
establecidos para la modificacién de los Estatutos.

CAPITULO I11
DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS ACCIONISTAS

ARTICULO 10.- La adquisicion de una o méas acciones supone la sumision a los presentes
Estatutos, implicando la condicion de accionista la conformidad a los acuerdos de la Junta
General y decisiones de los demés érganos representativos de la Sociedad, incluso los
adoptados con anterioridad a la suscripcion o adquisicion de las acciones. La condicion
de accionista asimismo implica el cumplimiento de todas las obligaciones resultantes de
la Escritura de Constitucion de la Sociedad.

ARTICULQ 11.- Cada accion confiere a su titular legitimo la condicién de accionista,
con todos los derechos reconocidos por las disposiciones legales vigentes, entre los que
se incluyen, como minimo:

a) El de participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de
la liquidacion.




b) El de preferencia en los términos establecidos en estos Estatutos y en la ley aplicable,
en la emisién de nuevas acciones o de obligaciones convertibles en acciones.

¢) El de asistir y votar en las Juntas Generales y el de impugnar los acuerdos sociales.
d) El de informacion.
ARTICULO 12.- Las acciones podran ser transmitidas por cualquiera de los medios

admitidos en derecho. La transmision debera ser comunicada por escrito a la Sociedad a
efectos de su anotacion en el libro correspondiente.

CAPITULO 1V
ORGANOS SOCIALES

ARTICULO 13- Son Organos Sociales: la JUNTA GENERAL y ¢l ORGANO DE
ADMINISTRACION.

A) LA JUNTA GENERAL

ARTICULO 14.- La Junta General, validamente constituida, es el 6rgano supreno de la
Sociedad y representa a todos los accionistas. Sus acuerdos seran obligatorios para todos
los accionistas, incluso para los disidentes y los que no hayan participado en la reunidn,
sin petjuicio de los derechos que la Ley les confiere.

Los asuntos propios de la competencia de la Junta, seran los siguientes:

a)  La censura de la gestion social, la aprobacién de las cuentas anuales y la aplicacion
del resultado.

b)  El nombramiento y separacion de los administradores, liquidadores y, en su caso,
de los auditores de cuentas, asi como el ejercicio de la accion social de

responsabilidad contra cualquiera de cllos.

¢) La dispensa a los administradores de las prohibiciones derivadas de su deber de
lealtad, en los casos previstos en la Ley.

d)  Lamodificacion de los Estatutos Sociales.
e)  El aumento y reduccion de capital.

f)  La supresion o limitacion del derecho de preferencia.




g)  La transformacion, fusion, escision o la cesion global de activo y pasivo y el
iraslado de domicilio al extranjero de la Sociedad.

h) La disolucidn de la Sociedad.

i)  Laaprobacién del balance final de liquidacidn.

j)  Laadquisicion, enajenacion o la aportacion a otra sociedad de activos esenciales.
k)  Cualesquiera otros asuntos que expresamente determine la Ley o los Estatutos.

La Junta General podra impartir instrucciones al érgano de administracion o someter a su
autorizacion la adopcion por dicho 6rgano de decisiones o acuerdos sobre determinados
asuntos de gestion, de acuerdo con el articulo 161 de la Ley y sin perjuicio de lo

establecido en el articulo 234,

ARTICULQ 15.- La Junta General de Accionistas puede ser Ordinaria o Extraordinaria.

La Junta General serd convocada por los administradores y, en su caso, por los
liquidadores y, en 1os casos a que se refieren los articulos 170y 171 de la Ley, en la forma
alli establecida,

La Junta General Ordinaria se reunira necesariamente dentro de los seis (6) primeros
meses de cada ejercicio social, en la fecha sefialada por el érgano de administracidn para
aprobar, en su caso, la memoria, el informe de gestion, las cuentas y el balance del
ejercicio anterior y resolver, en su caso, sobre la distribucion de beneficios.

Cualquier Junta que no sea la prevista en el parrafo anterior tendrd el cardctler de Junta
Extraordinaria.

La Junta General Extraordinaria se reunira cuando el organo de administracion lo estime
conveniente para el interés de la Sociedad, o a solicitud de accionistas que representen al
menos un 5% del capital social. En este supuesto deberd ser convocada para celebrarla
dentro de los dos meses siguientes a la fecha en que el 6rgano de administracion hubiere
sido requerido notarialmente para convocarla. La convocatoria incluira los asuntos a tratar
en la Junta que hubiesen sido objeto de solicitud.

ARTICULO 16.- La Junta General, Ordinaria o Extraordinaria, debera ser convocada con
un mes de antelacion a la fecha sefialada para su celebracion que se computara desde el
dia en que hubiera sido remitido el Gltimo anuncio al Glitimo de los accionistas. Todo ello
a no ser que la ley aplicable establezca una antelacion o una forma de convocatoria
distinta para casos especiales, en cuyo caso habra que cumplir los requisitos que la ley
disponga.




La Junta General debera ser convocada bien mediante carta certificada con acuse de
recibo o bien por burofax o por correo electrénico y, en caso de ser enviada por correo
electrdnico, se requerira un reconocimiento expreso de la recepcidn del mismo por parte
del destinatario a vuelta de correo elecironico. La carta, burofax o correo electronico serd
enviado individualmente a cada accionista a la direccion postal o de correo electronico
sefialado en el Libro Registro de Acciones Nominativas o a aquél sefialado por el
accionista a la Sociedad.

En la convocatoria se expresara el nombre de la Sociedad, el lugar, la fecha y hora de la
reunion y el orden del dia en el que figuraran los asuntos a tratar, asi como la identidad y
el cargo de la persona o personas que realicen la comunicacion, Igualimente se seilalara el
dia en que, si procedicra, se reunird la Junta en segunda convocatoria, debiendo mediar
por lo menos un plazo de veinticuatro horas entre la primera y la segunda reunion,

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, la Junta General de Accionistas
quedard validamente constituida con el cardcter de Universal para tratar cualquier asunto,
sin necesidad de previa convocatoria, siempre que esté presente o representado la
totalidad de capital social y los concurrentes acepten por unanimidad la celebracion de la
Junta y el orden del dia de la misma.

ARTICULO 17.- La Junta General de Accionistas, tanto Ordinaria como Extraordinaria,
se constituira validamente en primera convocatoria cuando los accionistas, presentes o
representados, sean titulares al menos del 25% del capital suscrito con derecho a voto.
En segunda convocatoria, la Junta quedara validamente constituida cualquiera que sea el
capital concurrente a la misma.

Para que la Junta General de Accionistas, tanto Ordinaria como Extraordinaria, pueda
acordar validamente el aumento o la reduccién del capital social y cualquier otra
modificacién de los Lstatutos Sociales, la emision de obligaciones, la supresién o
limitacion del derecho de preferencia de nuevas acciones, asi como la transformacion, la
fusion, la escision o la cesién global de activo v pasivo y el traslado de domicilio al
extranjero, serd necesaria, en primera convocatoria, la concwrencia de accionistas
presentes o representados que posean al menos el 50% del capital suscrito con derecho a
voto. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del 25% de dicho capital.

Todo ello a no ser que la ley aplicable establezca quorum de asistencia distinta para casos
especiales, en cuyo caso habrd que cumplir los requisitos que la ley disponga.

ARTICULO 18.- Todos los accionistas, cualquicra que sea el nimero de sus acciones,
tienen derecho de asistencia a las Juntas y podran ser representados en las mismas por
medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista, mediante una autorizacion escrita
y firmada por el accionista ausente, o bien por medios de comunicacion a distancia que
cumplan los requisitos establecidos en la ley para el gjercicio del derecho de voto a




distancia, especificando la Junta en la que va a ser representado, a salvo de lo establecido
en los Articulos 185 y 187 de la Ley de Sociedades de Capital.

ARTICULO 19.- Los administradores deberan asistir a las Juntas Generales, pudiendo la
Junta General excusar la asistencia por justa causa. Correspondera al Presidente de la
Junta dirigir y ordenar los debates, fijar el orden de las intervenciones, asi como las
propuestas de resolucion.

ARTICULO 20.- Cada accidn confiere derecho a un voto. Las resoluciones de Ias Juntas
Generales de Accionistas seran adoptadas por mayoria simple de votos de los accionistas
presentes o representados.

Se requerira el voto favorable de una mayoria reforzada de dos tercios del capital social
que concurra a la Junta en la adopcion de la emisién de obligaciones, €l aumento o la
reduccidn de capital, supresion o limitacion del derecho de preferencia sobre nuevas
acciones, la transformacion, fusion, escisidn, cesion global de activo y pasivo y traslado
de domicilio al extranjero, disolucion de la Sociedad y en general, cualquier modificacion
de sus Estatutos Sociales.

Todo ello a no ser que la ley aplicable establezca mayorias distintas para casos especiales,
en cuyo caso habrd que cumplir los requisitos que la ley disponga.

ARTICULQ 21.- La Junta General de Accionistas se celebrara en la localidad donde la
sociedad tenga su domicilio, en la fecha y hora sefialadas en la convocatoria, La Junta
universal podra reunirse en cualquier lugar del territorio nacional o del extranjero.

En caso de existir Consejo de Administracién, actuaran como Presidente y Secretario de
la Junta quienes lo sean del Consejo de Administracion, pudiendo ser sustituidos por las
personas que la Junta designe. En caso de no existir Consejo de Administracion, seran
Presidente y Secretario de la Junta cualesquiera de los administradores de la sociedad v,
si s6lo existe uno, éste serd el Secretario y de Presidente actuara la persona que resulte
elegida por los accionistas concurrentes al comienzo de la reunidn. En cualguier caso, el
Presidente dirigiva las discusiones y resolvera las cuestiones de procedimiento que
pudieran surgir. Antes de entrar en el Orden del Dia, se formara la lista de asistentes,
expresando el caracter en que concurren y el niimero de acciones propias y ajenas que
posean o representen.

Los acuerdos sociales deberan constar en acta que debera ser aprobada por la propia Junta
al final de la reunidén o, en su defecto, y dentro del plazo de quince (15) dias, por el
Presidente de la Junta y dos socios interventores, uno en representacion de la mayoria y
otro por la minoria. Deberd asimismo prepararse una lista de asistentes, que podréa
incluirse al comienzo del acta o adjuntarse a la misma como anexo firmado por el
Presidente y Secretario de la Junta, con los requisitos previstos en la legislacion aplicable.




Las certificaciones sobre el contenido de la Actas serdn extendidas, en caso de que exista
un Consejo de Administracion, por el Secretario o Vicesecretario del Consejo de
Administracion y llevaran el visto bueno del Presidente o del Vicepresidente del propio
organo. En caso de no existir un Consejo de Administracion, las certificaciones seran
extendidas por los administradores mancomunados de la Sociedad, en su caso, o por
cualquiera de los administradores solidarios, o por ¢l administrador Onico.

Las actas de Junta General o de decisiones de accionista Unico, segun sea el caso, podréan
firmarse con firmas manuscritas o electronicas.

ARTICULQ 22.- La asistencia a la Junta podrd realizarse bien acudiendo al lugar en que
vaya a realizarse la reunidn, bien a otros lugares conectados con aquél por sistemas de
videoconferencias que permitan el reconocimiento e identificacidon de los asistentes, la
permanente comunicacion entre los concurrentes, independientemente del lugar en que
se encuentren, asi como la intervencidn y emision del voto en tiempo real.

Asimismo, la Junta podré celebrarse exclusivamente de forma telematica, sin asistencia
fisica de los accionistas o sus representantes, a (ravés de sistemas de videoconferencia
que cumplan con los requisitos establecidos en el parrafo anterior.

En cualesquiera de los casos mencionados, la convocatoria incluird la informacion
necesaria sobre la posibilidad de asistencia por medios telematicos o sobre la Junta
exclusivamente telematica, en cumplimiento de los Articulos 182 y 182 bis de la Ley de
Sociedades de Capital.

B) ORGANO DE ADMINISTRACION

ARTICULQ 23.- La administracion de la Sociedad se podra confiar a:

a) dos (2) administradores gue actien mancomunadamente, o
b) un Consejo de Administracién.

En la escritura de constitucién de la Sociedad se determinard ¢l modo en que
originariamente se organiza la administracién. En lo sucesivo, la Junta General, con el
voto favorable representativo de més de la mitad de los votos correspondientes a las
acciones en que se divide el capital social, podra optar por otro sistema o modo de
administracion (siempre que sea alguno de los sefialados anteriormente), sin necesidad de
modificar los Estatutos, y en virtud de acuerdo, que debera elevarse a escritura piiblica e
inscribirse en el Registro Mercantil.

ARTICULQ 24.- Para ser administrador no es necesario ser accionista de la Sociedad. Su
nombramiento y separacidn, que podra ser acordada en cualquier momento, compete a la
Junta General, con las mayorias ordinarias.




La duracién del cargo de los miembros del o6rgano de administracion serd de cinco (5)
afios, y podrén ser reelegidos una o mas veces por periodos de igual duracién.

No podrin ser nombrados administradores quienes se hallen comprendidos en alguna
causa de incapacidad o incompatibilidad legal o prohibicion para ejercer el cargo,
especialmente las determinadas por el articulo 213 de la Ley, la Ley 3/2015, de 30 de
marzo y otras especificas de las Comunidades Autdénomas, o cualquier otra establecida
por la normativa aplicable,

En el caso de que el cargo de administrador recaiga en un empleado de la Sociedad,
cualquiera gue sea su categoria o funcidn, ambas relaciones se mantendran con
independencia en cuanto a sus cometidos, origen y fin de las mismas, retribucion, y
cualesquiera otras consideraciones, sin que sea posible identificarlas o subsumirlas unas
en olras,

Los administradores/consejeros, seran remunerados por el desarrollo de dichas funciones
con arreglo a los siguientes conceptos retributivos:

a) una asignacion fija;

b) una retribucion variable en funcidn del nivel de consecucion de los objetivos de
la Sociedad durante cada ejercicio social;

¢} una retribucién en especie, cuyo valor, sumado al importe del resto de los
conceptos retributivos aqui previstos no podra superar el importe maximo de la
remuneracion fijado por la Junta General, y que consistird en el uso de un
vehiculo;

d) participacion en beneficios;

e} remuneracion en acciones o vinculadas a su evolucion;

f) una indemnizacion por cese;

g) un sistema de prevision, consistente en la contratacion de un seguro médico, un
segwro de vida y accidentes, un seguro de jubilacion y/o la participacion del
administrador en el plan de pensiones de la sociedad y/o sociedades pertenecientes
al mismo Grupo de sociedades en el sentido de lo dispuesto en el articulo 42 del
Codigo de Comercio; y

h) una cantidad fija en conceplo de compensacion por los compromisos de no
competencia y no captacion asumidos, en su caso, por el administrador.

La Junta General aprobard anualmente el importe de remuneracién por todos los
conceptos para el conjunto de los consejeros para cada ejercicio. Salvo que la Junta
General determine otra cosa, la distribucion de la retribucién entre los distintos consejeros
se establecerd por acuerdo del Organo de Administracion, que deberd tomar en
consideracion las funciones y responsabilidades atribuidas a cada uno.

ARTICULO 25.- Cuando la administracién recaiga en un Consejo de Administracion, se
observaran las reglas siguientes:




b)

d)

El niimero de consejeros no podra ser inferior a tres (3) ni superior a siete (7).

El Consejo de Administracion serd convocado por su Presidente o el que haga sus
veces. Los Consejeros que constituyan al menos un tercio de los miembros del
consejo podran convocarlo, indicando el orden del dia, para su celebracién, en la
localidad donde radique el domicilio social, si previa peticién al Presidente o
quien hiciera sus veces, éste sin causa justificada no hubiera hecho la convocatoria
en el plazo de un mes. La convocatoria se hara siempre por carta, telegrama o
correo electronico al domicilio o direccion de correo electronico de cada uno de
los miembros del Consejo de Administracion que conste en los archivos de la
Sociedad, con una antelacién minima de cinco (5) dias a la fecha de la reunion.

El Consejo quedard validamente constituido cuando concurran a la reunidn,
presentes o representados, siempre por otro consejero, un ntmero de estos que
supere la mitad aritmética del niimero de los que lo integran. La representacion se
conferird mediante carta dirigida al Presidente o al Vicepresidente, en su caso.

Sera valida la reunién sin necesidad de previa convocatoria cuando estando
reunidos todos los miembros del Consejo decidan, por unanimidad, celebrar
sesion.

Correspondera al Presidente o a quien haga sus veces dirigir y ordenar los debates,
fijar el orden de las intervenciones, asf como las propuestas de resolucion.

En ausencia del Presidente y/o Secretario, o quienes hicieran sus veces, actuaran
como Presidente y/o Secretario de la reunién el o los designados por los
Consejeros asistentes por mayoria,

Los acuerdos se adoptaran por mayorfa absoluta de los consejeros concurrentes o
representados en la reunién.

Los acuerdos se consignaran en acta, que serd aprobada por el propio 6rgano al
final de Ia reunién, con posterioridad a la misma o en la siguiente, y que serd
firmada por el Secretario de la sesion, con el visto bueno de quien hubiera actuado
como Presidente. El acta podra firmarse con firmas manuscritas o electrénicas.

Cuando la Junta General de Accionistas no lo hiciera, el Consejo nombrara de su
seno un Presidente y, en su caso, uno o mas Vicepresidentes. También designara
un Secretario y, en su caso, uno o mas Vicesecretarios, que podran ser no
COnNsejeros.

También, con el voto favorable de las dos terceras partes de los componentes del
Consejo, podrd delegar alguna o todas sus facultades de administracion y
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g)

h)

i)

representacion -salvo las indelegables conforme a la Ley- en favor de una
Comision Ejecutiva o de uno o varios Consejeros Delegados, designando a los
administradores que hayan de ocupar tales cargos y el régimen de su actuacion.
Los acuerdos del Consejo podran adoptarse por escrito o mediante voto
electronico de los Consejeros y sin celebrar sesion, con el voto favorable de la
mayoria segin se indica en el parrafo d), siempre que todos los miembros del
Consejo hayan sido notificados con antelacion de los acuerdos que se pretenda
adoptar de esa forma y ninguno de cllos se oponga a este procedimiento. Los
volos, electronicos o no, se remitiran en el plazo de 10 dias desde la solicitud del
voto, a la direccion postal o de correo electronico del Secretario del Consejo, a la
de la propia Sociedad, o a la que se especifique en la propia notificacion de los
acuerdos que se pretende adoptar, Estos acuerdos se hardn constar en acta.

Las reuniones del Consejo de Administracion se celebraran en el domicilio social
de la Sociedad o lugar, dentro de Espaiia o en el extranjero, que se sefiale en la
convocatoria. Seran validos los acuerdos de las reuniones del Consejo de
Administracion con asistencia de sus miembros por videoconferencia o por
conferencia telefénica miltiple, asi como de aquellas reuniones celebradas
exclusivamente de forma telemética, siempre que dispongan de los medios
necesarios para ello y se reconozean reciprocamente, fo cual debera expresarse en
el acta del Consejo y en la certificacion de los acuerdos que se expida. En tal caso,
la sesion del Consejo se considerard tnica y celebrada en el lugar del domicilio
social.

La formalizacion de los acuerdos y su elevacion a escritura piblica, correspondera
a cualquiera de los miembros del Consejo de Administraciéon, asi como al
Secretario y Vicesecretario, aungue no sean consejeros.

Si durante el plazo para el que fueron nombrados los administradores se
produjesen vacantes sin que existieran suplentes, el consejo podra designar entre
los accionistas las personas que hayan de ocuparlas hasta que se retina la primera
Junta General.

ARTICULQ 26.- La representacion de la Sociedad, en juicio y fuera de €1, corresponde a

los administradores en la forma determinada en el Articulo 233 de la Ley, v de
conformidad con la forma de administraciéon elegida por fa Junta General en cada
momento.

La representacion se extendera a todos los actos comprendidos en el objeto social
delimitado en estos Estatutos. Cualquier limitacion de las facultades representativas de
los administradores, aunque se halle inscrita en el Registro Mercantil, serd ineficaz frente
a terceros.




La Sociedad quedara obligada frente a terceros que hayan obrado de buena fe y sin culpa
grave, aunque se desprenda de estos Estatutos inscritos en el Registro que el acto no esta
comprendido dentro del objeto social.

CAPITULO V
EJERCICIO SOCIAL

ARTICULOQ 27.- Ef gjercicio social termina el dia 31 de diciembre de cada afio.

Los administradores estan obligados a formular, en el plazo maximo de tres (3) meses
contados a partir del cierre del gjercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestion,
en su caso, y la propuesta de aplicacion del resultado.

Las cuentas comprenderan el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, un estado que
refleje los cambios en el patrimonio neto del gjercicio, un estado de flujos de efectivo, en
su caso, y la memoria,

Estos documentos, que forman una unidad, deberan ser redactados con claridad y mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de acuerdo con lo establecido en el Codigo de Comercio y en las Leyes.

CA,PiTULO \%! '
DISOLUCION Y LIQUIDACION

ARTICULO 28.- La disolucién y liquidacién de la Sociedad se regira por las normas del
Titulo X de la Ley. La Junta General de Accionistas designard un liquidador ‘inico cuyo
poder de representacion se extenderd a todas aquellas operaciones necesarias para la
liquidacion de la Sociedad.

DISPOSICION FINAL

Toda controversia o conflicto de naturaleza socigtaria entre los socios, entre los socios y
los administradores y enire cualesquiera de los anteriores y la sociedad, incluidas las
cuestiones relativas a la interpretacion de los Estatutos, serdan resueltas definitivamente
mediante arbitraje de Derecho, administrado por La Corte De Arbitraje de Madrid de la
Camara de Comercio e Industria, de acuerdo con su Reglamento de Arbitraje vigente a la
fecha de presentacion de la solicitud de arbitraje. El tribunal arbitral que se designe a tal
efecto estard compuesto por un arbitro y €l idioma del arbitraje sera el espafiol. La sede
del arbitraje sera Madrid.




ANEXO 4/ ANNEX 4

Balance de fusién — Sociedad Absorbente / Merger balance sheet — Acquiring Company
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Willis Iberia, Correduria de
Seguros y Reaseguros, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales e Informe de Gestidn
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023,
junto con el Informe de Auditoria
Independiente




Deloitte Auditores, S.L.
Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

Espafia

Tel: +34 915 14 50 00
wavy cieloitte s

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, 5.A. (Sociedad
Unipersonal):

Cininiisin

Hemos auditado las cuentas anuales de Willis theria, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A.
(Sociedad Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2023, Ia
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023,
asf como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo,

Fundammnio de s optnidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de |a Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. Fn este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién,

Delaitte Auditeres, S1 Inscrita ep ol Registro Merdantl de Madnd, 16mo 13,650, secc'én 8, fallo 183, hioja M-54414, instrpeiin 9560 CLE: B-79104459,
Dorelcinn sedal Plazs Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, i sdrid.
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Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion
sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Dascripeld

¢

Tal y como se describe en la Nota 1 de las
cuentas anuales adjunias, la Sociedad tiene
como objeto principal el desarrollo de la
actividad de corredurfa de seguros y
reaseguros, por la que percibe comisiones
por cada poliza intermediada. La citada
actividad conlleva el reconocimiento de
ingresos por comisiones gue se encuentran
registrados en el epigrafe “Importe neto de
la cifra de negocios — Prestaciones de
Servicios” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias adjunta. La Sociedad, en base a las
condiciones y términos contractuales,
determina los ingresos por comisiones
devengados pendientes de percibir de las
compafifas de seguros al cierre del ejercicio,
que ascendia a 485.377 euros en el gjercicio
2023 {véase Nota 12).

El reconocimiento contable de la citada
previsidn de ingresos bajo las condiciones y
términos normales de la Sociedad, si bien no
resulta complejo, requiere de estimaciones y
juicios por parte de la Direccidon en
determinadas situaciones. Por este motivo,
esta area ha sido considerada como el
aspecto mas relevante para la auditor(a.

Provedimisnios aploadas an by spdbionia

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar este aspecto, han incluido, entre
otros, los siguientes procedimientos
sustantivos: (i} la obtencion del fichero
extracontable que incluye la totalidad de los
citados ingresos devengados al cierre del
ejercicio y verificacién de su coincidencia con
los registros contables de la Sociedad; i)
evaluacion de la razonabilidad de los mismos
de acuerdo a los términos contractuales
acordados con los clientes, en base selectiva;
y {iii) la comprobacién de los ingresos del
fichero mencionado anteriormente con la
facturacion posterior realizada respecto a los
mismos asi como con el cobro posterior,
mediante extracto bancario,
selectiva.

en base

Asimismo, hemos evaluado si los desgloses
de informacion Incluidos en las Notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacién con
este aspecto, resultan adecuados, segun lo
requerido por el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la
Sociedad.
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La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con fo exigido por la normativa
reguladora de la aclividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar tnicamente que el estado de informacién no financiera se ha facilitado en la
forma prevista en la normativa aplicable y, eh caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién de esta parte def informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basidndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segdn lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién menciohada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestién concuerda con fa de
las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion.

Rasponsebilidad de bos administradores en ralacidn con los cuenias anuales
Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la
Socledad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a Ia
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento vy utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaclones, o bien no exista otra alternativa realista.




Hesponsabilidades del suditor en relacion con o auditors de s coentos antalas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonahle es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditorfa de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE AUDITORES, S.L. S
(ante‘normente DELOITTE, S.L.) \U h] TOR§5
Inscrita en el R.O.A.C. n2 50692 . R

) DELOITTE
- AUDITORES, S.L.

2024 Nim. 91124116176
96,00 EUR

SLLLO CRRraRAERVY

Ana Mar : Grande Moro
rnscrit;éh‘éf.g.o.A.c. n? 21.411

27 de junio de 2024




Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencla de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una Incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de ia entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaclén revelada por los administradores.

@ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Socledad deje de ser una
empresa en funclonamiento,

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.




Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.




Willis Iberia,
Correduria de Seguros
v Reaseguros, S.A.
(Sociedad
Unipersonal)

Cuentas Anuales del
ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2023
e Informe de Gestion
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WILLIS IBERIA, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
{Sociedad Unipersonal)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DEL EJERCICIO 2023

(Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2023 2022 (*)

OPERACIONES CONTINUADAS:

importe neto de la cifra de negocios- Nota 15.1 93.888.423,50 86.603.519,13

Prestacion de servicios 93.888.423,50 86.603.519,13

Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 5 501.151,87 377.195,97

Otros ingresos de explotacién- 273.865,28 22,178,55

Gastos de personal- Nota 15.2 {659.639.9656,80)| (51.264.320,42){

Sueldos, salarios y asimilados (46.574.018,50)] (40.213,946,05)

Cargas sociales (13.065.947,30)| {11.050.374,37)

Otros gastos de explotacion. Naota 15.3 {19.401.221,42)| {17.630.074,95)

Servicios exteriores {16.259.494,08)| (15.071.682,67)

Tributos (3.345.162,35)|  (2.520.352,89)

Pérdidas, delerloro y variacidn de provisiones por operaciones comerciales Nota 12 203.435,01 {38.939,39)

Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (1.388.196,32) (1.385.864,28)

Detertoro y resultado por enajenacliones del inmovilizado- Notas 5y 6 {56.738,23) {5.460,03)

Deterioros y pérdidas (56.738,33) {5.460,03)

Otros resultados (326,49) 2.388,29

RESULTADO DE EXPLOTACION 14,176.992,39 16.716.262,26

Ingresas financieros- 2.667.163,44 212.668,23

De participacionses en instrumentos de patrimonio- - -

En empresas def Grupo vy asociadas - -

De vatores negociables y otros Instrumentos financieros- 2.667.163,44 212.668,23
De empresas del grupo y asociadas Nota 8.3 2.350.328,83 212.667,01
De tarceros Nota 9 316.833,61 1,22

Otios ingresos financieros - -

Gastos financieros- Nofa 13.6 (209.896) “

Por deudas con lerceros {2095.896) -

Diferencias de cambio 1.040.280,90 555.767,19

RESULTADO FINANCIERO 3.497.558,83 768.435,42

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 17.674.551,22 17.484.697,68

impussto sobre Bensficios Nota 13.3 (5.433.551,76)  (5.437.572.47)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE QPERACIONES CONTINUADAS 12,240.999,47 12.047.125,21

Dperaciones interrumpidas Naota 17.4 (142.000,35) 2.563.701,13

RESULTADO DEL EJERCICIO 12.098.899,12 14.600.826,34

*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Yy

Las Notas 1 a 18 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias det ejercicio
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WILLIS IBERIA, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
DEL EJERCICIO 2023
A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros)
Ejercicto Ejorciclo
2023 2022 (4

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS 12.098.989,12 14.600.026,34
Ingresos y gastos Imputados directamente at patrimonio neto - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMORIO NETO -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS 12.098.999,12 | 14.600,828,34

{*) Se presenla, Unica y exclusivaments, a efectos comparalivos.

Las Notas 1 a 18 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconacidos del ejercicio 2023.
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WILLIS IBERIA, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ

DEL EJERCICIO 2023
(Euros}
Ejercicio Ejercicio
2023 2022 (%

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: {17.130.814,81) 11.144,638,48
Resuitado dal ejercicio antes de Impuestos 17.674.551,22 17.484.697,68
Ajustes al resultado. {1.625.566,97) (197.675,75)
Amortizacidn del inmovilizado 1,388.196,32 1.388.864,28
Correcciones valorativas por deterioro (203.435,01) 38.839,39
Variacién de provisiones 195.824,40 {831.877.16)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 56.738,33 -

Ingresos financieros (2.667.163,44) {212.668,23)
Gastos financieros 209.895,51 -
Dilerencias de cambio {1.040.290,90) (655.767,19)
Otros ingresos y gaslos {415.532,14) (25.166,84)
Remuneracliones ea acciones 850.212,96 -

Camblos en el capital corriente- {35.393.805,46) {4.439.543,61)
Deudores y ofras cuantas a cobrar (20.882.995,17) 11.782.466,30
Otros aclivos cormienles 8.970.830,37 {2.090.332,98)
Acreadores y olras cuentas a pagar (3.825.025,21) (41.868.099,39)
QOtros pasivos corrignies (19.535.445,81) {2.704.096,49)
QOlros aclivos y pasives no corientes {121.170,64) 530.568,95
Otros flujos de efective de las actividades de explotacion- 2.205,001,41 (1.702.839,84)

Pagos de Inferesaes

Cobros de dividendos

Cobros de inlereses

Cobros {pagos) por Impuesto sobre Beneficios
Clros cobros (pagos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

{209.895,51)

2.667.163,44
{252.266,52)

(2.374.082,88)

212.668,23
{1.915.508,07)

(1.124.142,26)

Pagos por nversiones- (2.374.082,88) {1.124.142,26)
Empresas del grupo y asocladas - -
Inmovillzado inlangible {1.662.951,26) (830.672,43)
Inmovilizado material (691.704,54) (216.856,77}
Olros activos financleres {19.427.08) (76.613,06)
Cobros por desinversiones- - -
Inmovilizado intangible -
Inmovilizado material - -
Otras activos financieros - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: {5.300.060,060) {5.300.000,00)
Gobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero . -
Emisidn: - -

Deudas entidades de crédito - -

Deudas con empresas del Grupo - -

Olras deudas -
Davolucion y amorizacién de: - -

Deudas entidades de crédito - -

Deudas con empresas del Grupo - B
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instruimnentos de patrimonio- (5.300.600,00) (5.300.¢00,08}|
Dividendos (5.300.000,00) {5.300.000,00)
EFECTQ DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 1.040.280,90 565.767,19
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {23.773.606,79) 5.276.263,41
Efectiva o equivatentes al comlenzo dei ejercicio 40.101.578,72 3482531531
Efectivo o equivatentes &l final del gjergicto 16.327.971,93 40.101.578,72

{*} Se presenla, inlea y exclusivamente, a efectos comparativos.

-/_—
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Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

. Actividad de la Socledad

Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, 5.A. {Sociedad Unipersonal) -en adelante, la Sociedad-
fue constituida el 25 de septiembre de 1984 con la denominacidn social de "S&C Correduria de Seguros,
5.A.". Posteriormente, tras sucesivas cambios de denominacion social, la Junta General Extracrdinaria de
Accionistas celebrada el 31 de octubre de 2000 acordé cambiar su denominacién soclal por 1a actual,

La Socledad se rige, basicamente, por fo dispuesto en el Real Decreto-Ley 3/2020, de 4 de febrerg, de
medidas urgentes por el que se Incorporan al ordenamiento juridico espaiiol diversas directivas de la Unidn
Europea en el dmbito de |a contratacién piblica en determinados sectores; de seguros privados; de planes
y fondos de penslones; de] dmbito tributario y de litigios fiscales, y figura Inscrita en el Registro Especial
de Mediadores de Seguros y Reaseguros de la Direccién General de Seguros y Fondos de Penslones, con
fos nlimeros J-974 y RJ0026,

El objeto de la Sociedad consiste en (1) la realizacién de actividades de correduria de sequros v reaseguros
conforme al Real Decreto-ley 3/2020, de 4 de febrero, de medidas urgentes por el que se incorporan al
ordenamiento juridico espaiiol diversas directivas de fa Unién Europea en el dmbito de la contratacidn
piblica en determinades sectores; de seguros privados; de planes y fondos de pensiones: del dmbito
tributario vy de litigios fiscales o cualguiera otra normativa que pudiera desarrollarla o reemplazaria en el
futuro, stendo su objeto de mediacion todos los ramos de seguros, (ii) fa prestacién de serviclos de
consultorfa y asesoramiento en materia de riesgos, seguros y actuarlales, entre ofras materias, (iii)
asesoramiento y tramitacién administrativa de heneficios o prestaciones para empleados, prejubilados o
jubilados (incluyendo la potestad de representacidn ante organismos competentes a estos efectos), (iv)
fa intermediacidn de servicios de terceros, y (v) {a tramitacién de sinlestros por debajo de la franquicia.
Las actividades previstas en los puntos (i) a (v) solo podran ser realizadas en la medida en que resuiten
compatibles legalmente con la actividad de correduria de seguros v reaseguros.

tas actividades descritas pueden ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente, directa o
indirectamente, medlante la constitucidn de nuevas socledades, asi como medlante la titularidad de
acciones 0 de participaclones en otras socledades existentes o en asociaciones con idéntico o anéalogo
objeto.

Quedan excluidas det objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio ia Ley exija requisitos
especlales o de capital mimo que no queden cumplidos por esta Sociedad. Si las disposiciones legales
para el gjercicio de algunas actividades comprendidas en el objeto social exigieran algin titulo profesional
o autorizacién administrativa o Inscripcidn en Registros Plblices, dichas actividades no podran iniciarse
antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos vy, si fuera preceptive, deberén
realizarse por medio de persona que ostente la necesaria titularidad profesional,

5in perjuicio de lo anterior, en el caso de que e} objeto social inciuya alguna actividad que pueda constituir
objeto de una sociedad profesional, en el ejercicio de dicha actividad la Sociedad actuard como una
socfedad de medios, de comunicacién de ganancias o de intermediacién (véase Nota 8.2),

Su domicilio social ha estado a lo Jargo del ejercicio 2023 en Madrid, Paseo de la Castellana, 36-38,
aprobandose por parte del Consejo de Administracion en su reunién del mes de abril de 2024, su traslado
a la Plaza Pablo Ruiz Picasso 11 62 planta CP 28020 de Madrid, con efecto 20 de mayo de 2024, fecha en
la que ha quedado completada la mudanza a las nuevas oficinas. Tiene, ademds, oficinas en Bilbao,
Oviedo, San Sebastidn, Santander, Valencia, Palma de Mallorca, Sevilta, Malaga, Murcia, Alicante, Las

Palmas, Tenerife, Valladolid y Zaragoza.
//2 ,.'
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Los Consejos de Administracién de la Sociedad y de Willis Andal, Corredurfa de Seguros y Reaseguros,
S.A., en sus respectivas reuniones celebradas el 4 de junio de 2009, suscribleron y aprebaron un proyecto
de fusidn por absorcién de Willis Andal, Corvedurfa de Seguros y Reaseguros, S.A. (sociedad absorbida)
por Willis Iheria, Corredurfa de Seguros y Reaseguros, S.A. (sociedad absorbente), con extincion, mediante
disolucién sin liquidacion, de la sociedad absorbida y la transmisién en blogue de todo su patrimonio a la
sociedad absorbente, adquiriendo ésta todos los derechos y obligaciones. Los balances de fusién de ambas
sociedades fueron los cerrados al 31 de diciembre de 2008, considerando como fecha de efectos contables
el 1 de enere de 2009. La informacion relativa a la fusidn se encuentra desglosada en las cuentas anuales
del ejercicio 2009,

La Socledad es la entidad dominante de un grupo de sociedades, si blen, los Administradores de la
Sociedad no han formulade cuentas anuales consolidadas por estar dispensada de esta obligacién, de
acuerdo con la normativa vigente, al integrarse en la consolidacién de un grupe superior cuya sociedad
dominante es Willis Towers Watson Public Limited Company. que se rige por la legislacidn mercantil vigente
en Irlanda, con domicilio social en Eim Park Merrion Road, Dublin, Irlanda,

Dada la actividad a la que se dedica la Socledad, fa misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioamblental que pudieran ser significativos en relaclén con
el patrimonio, la situacién financiera y los resuitados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en {a presente memoria respecto a Informacién de cuestiones medioambientales,

El 9 de marzo de 2020, WTW y Aon ple («Aon») anunciaron que los respectives consejos de administracion
de WTW y Aon habfan alcanzado un acuerdo sobre los términos de una adquisicién recomendada de WTW
por parte de Aon.

Fustén por absorcién de Willis S&C c. Corredutia de Seguros y Reaseguros, S.A. {Unipersonal)

Con fecha 30 de mayo de 2018, los drganos de administracién de las sociedades Willis Iberla, Correduria
de Seguros y Reaseguros, S.A. (Sociedad Unipersonal) (Sociedad Absorbente) y Willis S&C c. Correduria
de Seguros y Reaseguros, S.A. {(Unipersonal}) (Sociedad Absorbida) redactaron v suscribieron
canjuntamente el proyecto comin de fusidn, el cual fue aprobado con fecha 25 de agosto de 2018 por el
Accionista Unico de 1a Socledad Absorbente y el Accionista Unico de fa Sociedad Absorbida. Dicha fusién
se realizé mediante la extincién sin liquidacion de la Sociedad Absorbida vy el traspaso en blogue de su
patrimonio a la Absarbente, por sucesion universal, asumiendo todos fos derechos y obligaciones de la
Sociedad Absorbida. £l objeto social de la Sociedad Absorbida se basa en la realizacién de actividades de
correduria de seguros privados, con sometimiento a la legistacidn especifica de mediacién en seguros
privades v en prestar serviclos generales de consulteria, asesoramlento, servicios generales de
administracidn y gestion,

Con la fusion, ta Sociedad perseguia simplificar 1a gestion mercantil de ambas entidades, reducir gastos
de adrnistracién, asi como las obligaciones fiscales y laborales y ofrecer de forma conjunta v tnica todos
los serviclos prestados por las sociedades. De esta manera, esta fusion permitird la creacién de valor
debido a los impactes que tendra la racionalizacidn de costes financieros y reduccién de riesgos operativos
y en la mejora de la eficiencia derivada de la integracién de ambas sociedades.

La fusién se formalizé en Escritura Pudblica el 30 de octubre de 2018 y fue Inscrita en el Registro Mercantit
de Madrid el dia 21 de diciembre de 2018.

Esta fuslon no supuso aumento de capital de Willis Iberia, al ser titular, con cardcter previo, de la totalidad
de las acciones de la Scciedad absorbida. De acuerdo con lo previsto en ¢l articulo 49.1.1° de la Ley
3/2009, de 3 de abrli, sobre medificaciones estructurales de las socledades mercantiles, dado que la
Sociedad era propietaria de |a totalidad de las acciones de la Sociedad absorbida, el proyecto de fa
mencionada fusidn no incluyé la referencia al tipo y procedimiento de canje de la misma.

Las operaciones llevadas a cabo por la sociedad absorblda se consideraron realizadas a efectos contables
por la sociedad absorbente a partir del 1 de enero de 2018, de acuerdo con el Real Decreto 151472007,
de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, al tratarse de una transaccién
entre empresas del Grupo realizada a través de una fusién de negocios. Asimismo v de acuerdo con la
interpretacion de la citada norma en relacién con el registro contable para ef supuesto de una fusién entre
una sociedad beneficiaria y su dependiente, sin la existencia de un consolidado superior espafiol, la
diferencla entre el coste de la inversién en la cuentas anuales iniciales de la primera y el valor en las
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cuentas anuales individuales de la segunda se debera reconocer como reserva de fusién, en sintonia con
el criterio recogido en la disposicidn transitoria vigésimo primera del citado Real Decreto,

La Informacién patrimonial relativa a la fusién se encuentra desglosada en las cuentas anuales del ejercicio
2018,

Fusién por absorcién de Willis Galicia Correduria de Seguros, S.A.

Con fecha 29 de mayo de 2018, los érganos de administracidn de las sociedades Willis Iberia, Correduria
de Seguros y Reaseguros, S.A. {Sociedad Unipersonal)} (Sociedad Absorbente) y Willis Galicia Correduria
de Seguros, S.A. (Sociedad Absorbida) redactaron y suscribieron conjuntamente el proyecto comin de
fusion, el cual fue aprobado con fecha 25 de agosto de 2018 por el Accionista Unico de la Socledad
Absorbente y el Accionista Unico de la Scciedad Absorbida. Dicha fusion se realizd mediante la extincién
sin liquidacion de la Sociedad Absorbida y el traspaso en blogue de su patrimonio a la Absorbente, por
sucesién universal, asumiendo todos los derechos y obligaciones de la Sociedad Absorbida. El objeto social
de la Socledad Abserbida se basa en la realizacién de actividades de corredurfa de seguros privados, con
sometimiento a la legislacién especifica de mediacién en segures privados y en prestar servicios generales
de consultoria, asesoramiento, servicios generales de administracion y gestidn.

Con {a fusitn la Sociedad persequia simplificar la gestién mercantil de ambas entidades, reduci gastos de
administracién, asi como fas obligaciones fiscales v laborales y ofrecer de forma conjunta y tnica todos
los servicios prestados por las sociedades, De esta manera, esta fusién permitird la creacién de valor
debido a los impactos que tendrd la racionalizaclén de costes financleros y reduccién de riesgos operativos
¥ en la mejora de la eficiencia derivada de la Integracién de ambas sociedades.

La fusién se formalizd en Escritura Pdblica el 30 de octubre de 2018 y fue inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid el dia 26 de diciembre de 2018,

Esta fusidn no supuso aumento de capital de Willis Iberia, al ser titular, con cardcter previo, de la totalidad
de las acciones de la Socledad absorbida. De acuerdo con lo previsto en el articulo 49.1.19 de la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre modificacienes estructurales de las socledades mercantiles, dado que la
Sociedad era propletaria de la totalidad de las acclones de la Socledad absorblda, el proyecto de la
mencionada fusidn no incluyé la referencia al tipo y procedimiento de canje de fa misma.

Las operaclones llevadas a cabo por la socledad absorbida se consideraron realizadas a efectos contables
por la sociedad absorbente a partir del 1 de enero de 2018, de acuerdo con el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, al tratarse de una transaccidn
entre empresas del Grupo realizada a través de una fusién de negocios. Aslmismo v de acuerdo con la
interpretacién de la cltada nerma en refacién con el registro contable para el supuesto de una fusién entre
una sociedad beneficiaria y su dependiente, sin la existencia de un consolidado superior espafiol, la
diferencia entre el coste de la inversién en la cuentas anuales iniciales de la primera y el valor en las
cuentas anuales individuales de la segunda se deberd reconocer como reserva de fusion, en sintonia con
el criterio recogido en la disposicion transitoria vigésimo primera del citado Real Decreto.

La informacién patrimonial relfativa a la fusién se encuentra desglosada en las cuentas anuales del ejercicio
2018. .

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
2.1 Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad
El marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad es el establecido en:
a. El Cédigo de Comercio y la restante leglslacién mercantil.

b. El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, ¥
sus modificaciones del Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021.

¢. Las normas de obligade cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de
Cuentas, en desarrollo del Plan General de Contabilidad,
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d. El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién,
2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2023, que han sido obtenidas de los registros contables de la
Socledad, han sido formuladas por los Administradores de la Socledad de acuerde con el marco
normative de Informacion financiera que resulta de aplicacién (véase Nota 2.1) v, en particular, con
los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimenio y de la situacion financiera de la Socledad al 31 de diclembre de 2023, asf como de los
resultados de sus operaciones, de los flujos de efectivo y de los cambios en el patrimonio neto que se
han producido durante el ejerticio anual terminado en dicha fecha. Estas cuentas anuales, se
someterdn a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimdndose que serdn aprobadas sin
modificacidn alguna. Las cuentas anuales de fa Sociedad del ejerciclo 2022 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas celebrada el 26 de julic de 223,

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

Les Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién
los principios de contabilidad, asi como los criterios de valoracion generalmente aceptados de aplicacién
obligatorta gue tlenen un efecto significativo en dichas cuentas anuales, No existe ningdn princlipio
contable ni criterlo de valoracidn que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse. No se han aplicado
principios contables no obligatorios,

2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la Incertidumbre

La totalidad de la informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilldad de los
Administradores de la Socledad.

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas
por los Administraderes de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Bislcamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 4.4},

- lLas hipétesis empleadas en et céicule actuarial de los pasivos por pensiones y otros compromisos
con el personal {(Nota 4.10).

- La vida atit de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1 y 4.2).

- El célculo del deterioro de los activos materiales e intangibles y en particular, de! fondo de comercio
(Notas 4.1 y 4.2).

Estas estimaciones se han reatizado sobre la base de la mejor informacién disponible a fa fecha del
clerre del ejerciclo sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientes que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios,
lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos de los camblos de
estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejerciclos afectados,

2.5 Comparacidn de la informacion

La informaclén contenida en estas cuentas anuales referida al ejercicio 2022, se presenta, Gnica y
exclusivamente, a efectos comparatives con la informacién del ejercicio 2023,

2.6 Agrupacién dea partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estada de cambios en el
patrimonio neto v del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facliitar su




comprension, sl bien, en la medida en que sea significativa, se ha Incluido la Informacién desagregada
en las correspondientes Notas de la memoria.

2.7 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 no se han producido cambios de
criterios caontables significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2022.

2.8 Correccion de errores

En el estado de cambios en el patrimonio neto del ejercicio 2022 incluye un ajuste por importe de
1.406.998,50 euros en el epigrafe “Otras aportaciones de socios” gue ha sido necesarlo incorporar para
reflejar el importe correcto de las emisiones de instrumentos de patrimonio a empleados.

3. Aplicacidn del rasultado

La propuesta de aplicacidn del resultado neto del ejercicio 2023, que los Administradores de la Sociedad
someterdn a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Euros
A dividendos 5.300.000,00
A otras reservas 6.798,599,12
Rasultado del ejercicio 12.098.999,12

Normas de reqgistro v valoracién

Las principales normas de registro y criterio de valoracion utilizados por la Sacietdad en la elaboracién de
sus cuentas anuales del ejercicio 2023, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
han sido las slguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora, iniclalmente, por su precio de adquisiclén o coste de produccin,
Posteriormente, se valora por su coste, minorado por la correspondiente amertizactén acurutada y por
las pérdidas por deterloro que, en su caso, puedan existir, conforme al criterio mencionado al final de
esta Nota. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida ttil.

a) Fondo de comercio

El fondo de comercic figura en el active cuando su valor se pone de manifiesto en virtud de una
adquisicién onerosa, en el contexto de una comblnacidn de negocios,

El fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo sobre las que se
espera que recalgan los beneficios de las sinergias de la combinacion de negocios. Con posterioridad a
su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su precio de adquisicién menos |a
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deteriore reconocidas. De acuerdo con la normativa aplicable la vida dtil de! fondo de comercio desde
el gjercicio 2016 se ha establecido en 10 afios y su amortizacién es lineal,

Ademds, al menos anualmente, se analiza si existen indiclos de deterioro de valor de dichas unidades
generadoras de efectivo, v, en caso de que los haya, se someten a un “test de deterioro” conforme a
la metodologia indicada mas adelante, precediéndose, en su caso, a registrar la correspondients

correccién valorativa,
ey
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Las correcclones valorativas por deterjoro reconocidas en el fondo de caomercio no son cbjeto de
reversién en ejercicios posteriores.

En concreto, la Sociedad registra en este epigrafe el fondo de camercio derivado de la combinacién de
negocios, tal y como se describe en la Nota 5. La Ley 22/2015 de Auditoria de Cuentas establecié
nueves cambios en la contabilizacion del fondo de comercio, gue presume que, saivo prueba en
contrarlo, fa vida til del fondo de comercio es de diez aflos, Desde el 1 de enero de 2016, estos
cambios fueron adoptados por fa Socledad, utilizando un método de amortizacidn prospectivo. Es declr,
las dotaciones de amortizacién se contabilizan con cargo a la cuenta de pérdidas y gananclas desde el
ejercicio 2016 vy siguientes.

b} Aplicaciones informaticas:

La Socledad registra en este epigrafe de los balances adjuntos los costes Incurridos en la adquisicién y
desarrolio de programas de ordenador, incluldos los costes de desarrolio de las paginas web. Los costes
de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren. La amortizacién de las aplicaciones informdticas se reallza linealmente
en un periodo de 5 afios.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejerciclo y stempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a
estimar, mediante el denominado “test de deterioro”, ia posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un Importe inferior al de su valar en libros. El importe
recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta
y ef vaior en uso.

El procedimiento establecido por la Direccion de la Sociedad para la realizacién del test de deterioro
del fondo de comercio existente al cierre del ejercicio 2023 es el sigulente:

1. Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo.

2. Anualmente, la Direccidn prepara, para cada unidad generadora de efectivo, su plan te negocio por
mercados y actividades, que comprende, generalmente, un periodo de cince ejercicios. Los
principales componentes de dicho plan son los siguientes:

- Proyecciones de resultados.
- El tipo de descuento a aplicar.

3. Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores
estimaciones disponibles, slendo éstas consistentes con la informacién procedente de fuentes
externas,

4. En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo
a la que se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce ¢! valor contable de
fondo de comercio correspondlente a dicha unidad, hasta el limite del mayor valor entre los
siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

4.2 Inmovilizado materiatl

El inmovilizado material se valora, Inicialmente, por su precio de adquisicién o coste de produccidn, vy,
posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacion acumuiada y por las pérdidas por
deterioro que, en su case, pudieran existir, conforme al criterlo mencionado en ia Nota 4.3,

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos gue componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el
contrario, fos importes invertidos en mejoras que contribuyan a aumentar |a capacidad o eficiencia o a
alargar {a vida util de dichos bienes se reglstran como mavyor coste de los mismos.
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La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizaclén anual calculados en funcldn de los afios de vida Gt estimada de los respectives bienes,
segun el siguiente detalle:

Porcentaje de
Amortizacion

Mobiliario 10%
Maquinaria e instalaclones técnicas 20%
Elementos de transporte 20%
Equipos para procesos de informacion 25%

4.3 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
fos mismos se deduzca que se transfleren al arrendatario, sustancialmente, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos, se clasifican como
arrendamientos operativos.

Cualquler cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se trata como
un cobro o un pago anticipado que se imputa a resultados durante la vigencia del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado. Los gastos derivados de los
acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a |la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se Incurren,

4.4 Instrumentos financieros

i. Clasificacién y de lvs instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento Inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de active financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimenio.

La Sociedad clasifica los instrumentes financieros en las diferentes categorfas atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccidn en el momento de su reconocimiento inicial.

Los instrumentos financieros se reconocen cuando la Sociedad se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo,

il. Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerdiales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotlzan en un mercado activo,
distintos de aguellos clasificados en otras categorias de actives financleros. Estos activos se reconocen
iniclalmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién Incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipe de interés efectivo,

No obstante, los activos financleros que no tengan un tipe de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo v el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su vaior
nominal,

ifi. Intereses

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.




iv. Baja de activos financleros

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relaclonados con los mismos han vencido o se han transferido y la Socledad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad,

£n las transacclones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activas
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasives correspondientes a los servicios
de administracién incurridos, se registran por su valor razonable.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacidn recibida, neta de gastos de la
transacclon, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquler pérdida o ganancia
diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

v. Deterioro de valor de activos financietos

Un activo financiero o grupo de activos financieres estd deteriorado v se ha producido una pérdida por
deterloro, si existe evidencia objetiva de! deterloro como resultado de uno o més eventos que han
ocurrido después det reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcctones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar cuando se ha producide una reduccion o retraso en los flujos de efective
estimades futuros, motivados por la insolvencia del deudor,

vi. Pasivos financieros

Los pasivos financieros, Incluyendo los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccién que son direckamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando & método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financleros que no tengan un tipe de Interés establecido, el importe venza o
se espete recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

La Sociedad da de baja un pasivo financierc o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obiigacidn contenida en el pasivo, o bien estd legalmente dispensada de 1a responsabilidad fundamental
contenida en el pasivo, ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

vii. Flanzas
Las fianzas se valoran slguiendo los criterios expuestos para los activos financieros,
4.5 Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se conslderan denominadas en moneda extranjera y se registran segdn |os tipos de

cambio vigentes en las fechas en que se efectia cada operacion,

Al clerre de cada ejercicio, los actives y pasivos monetarios denominades en moneda extranjera se
convierten a euros aplicando el tipo de camblo existente a la fecha del balance. Los beneficios o
pérdidas que, en su caso, se pongan de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y
gananclas del ejercicio en aue se producen,




4.6 Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Socledades se calcula sobre el beneficio econdmice, considerdndose las
diferencias existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto),
distingutendo en éstas su cardcter de permanentes o temporarias y tomande en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables, a efectos de determinar el Impuesto sobre Socledades
devengado en el gjercicio. La facturacién de los principales servicios se reafiza a trimestre vencido, de
manera que la sociedad registra una estimacién de los ingresos del tltimeo trimestre del ejercicio para
cumplir con el principio de devengo, basdndose en datos histéricos para determinar el importe.

El gasto o ingreso por el Impuesto sobre Beneficios comprende tanto el impuesto corrlente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el Impuesto socbre Beneficios relativa a
la base imponible del ejercicio. Los activos o pasivos por Impuesto sobre Beneficlos corriente, se
valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades flscales, utitizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre
del ejercicio.

Se reconocen paslvos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquelias derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros actives y pasivos
en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién
de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y paslvos por impuestos diferidos, eriginados por operaciones con cargos o abanos directos
en cuentas de pattimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto,

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrades, efectuandose
las oportunas correcclones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién
futura. Asimismo, en cada clerre se evaliian los activos por impuestos diferidos no registrades en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en gue pase a ser probable su recuperacion
con beneficlos fiscales futuroes,

£f Impuesto sobre Beneficlos corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en atro diferente, contra
patrimenio neto ¢ de una combinacidén de negocios.

4.7 Ingrasos y gastos

Los ingresos y gastos se Imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de blenes y servicios gue los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzea [a corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos por corretajes se registran, dependiendo de que se trate de operaciones de seguro directo
o de reaseguro, seglin se indica a continuacién:

1. Operaciones de seguro directo:

Como criterio general, la Sociedad contabiliza las comisiones devengadas en cada ejercicio en base
a la fecha de efecta del recibo, netas de las comisiones devengadas por los colaboradores, agentes
o subagentes. En el caso de que el documento fisico se encuentre pendiente de emitir al cierre del
ejercicio, la Socledad contabiliza las comisiones correspondientes a ios contratos firmados cuiyo
perfodo de cobertura sea anterlor a la fecha de cierre del ejerciclo, que se registran, per su importe
neto, en el epigrafe "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - Clientes por ventas v
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prestaciones de servicios” det activo de los balances adjuntos, dotando las previsiones de ingresos
estimadas necesarias (véase Nota 12),

Para el caso de determinados productos dirigidos a colectivos, las comisiones se facturan v registran
periddicamente durante la vigencla de la cobertura (si es superior a un afio), corretacionando los
gastos de gestion y administracién en los que se Incurre con los ingresos para la obtencién de estos.

2. Operaciones de reaseguro:

Dada la pecullaridad de estas operaciones, su registro depende de |a operativa de la colocacién del
reaseguro:

a. En los contratos obligatorios, los ingresos por corretajes se registran en el momento en que las
compafifas cedentes comunican a la Sociedad los movimientos téenicos vy financieros de las
cuentas de los diferentes contratos intermediados. En los contratos Xi. o de excesos de pérdidas,
la comisién se calcula sobre la prima minima de depdsite que la cedente paga al reaseguragor,
regularizando posteriormente las comisiones en funcién del importe definitive de las primas
intermediadas.

b. En los contratos facuitatives, los ingresos se reglstran en el momento del inicio de {a cobertura
de las operaciones realizadas, Al Igual que en ias operaclones de seguro directo, la Socledad
contabiliza en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar -Clientes por ventas
y prestaciones de serviclos” del active de los balances adjuntos el importe de las comisiones
devengadas que se encuentran pendlentes de facturar al cierre del ejerciclo, en funcién de la
Informacién disponible a la fecha de formulacién de las cuentas anuales y de su experiencia.

Los intereses recibidos de los activos financieros se reconocen utllizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos cuando se declara ef derecho del accionista a recibirios. En cualquier caso, los
intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de Ia
adquisicién se reconocen come ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.8 Provisiones y contingencias

En la formulacion de estas cuentas anuales los Administradores de la Sociedad diferenclan entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuante a su importe y/ o momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materiaiizacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad de Ia Sociedad.

Las cuentas anuales recogen las provisiones que se consideran necesarias para atender aquelios
asuntos con respecto de los cuales se estima que la probabiildad de que se tenga que hacer frente a
la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados comoe remotos, 1os pasivos
contingentes, en caso de existir, no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre
los mismos en las Notas de la memotla.

El importe de las provisicnes se determina como el valor actual de la mejor estimacion posible del
importe necesario para cancelar o transferir la obligacion, tenlendo en cuenta la informacion disponible
sobre el suceso y sus consecuencias al cierre de cada ejercicio; registrando fos ajustes que, en su caso,
surjan de la actualizaclon de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se vaya
devengando.

La compensactén por reclbir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidn, stempre que no
existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como un activo, excepto en & caso
de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cua la
Sociedad no esté obligada a responder; en cuyo caso, la compensacién se tendrd en cuenta para
estimar el importe por el que figurara la correspondlente provisidn.

i -
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4.9 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legistacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aguelios
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por o tanto,
fas indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable del ejercicio 2023 han de ser
provisionadas. Al cierre del ejercicio 2023, la Sociedad ha registrado un gasto por este conceplo por
1.947.716,79 euros, (200.279,38 al cierre del ejercicio 2022) (véase Nota 15.2). El importe registrado
corresponde a la mejor estimacion de la obligacién implicita resultante de los acuerdos adoptados por
los Administradores y habléndose creado una expectativa vélida por la Sociedad frente a terceros, de
asuncién de una obligacién por parte de aquélia.

4.10 Compromisos por pensiones

De acuerde con el Convenio Colectivo vigente para las Empresas de Mediacidon en Seguros Privados, a
partir de la fecha en que un empleado cumpla los 65 afios de edad, éste podrd optar por la jubilacién
o ser ésta decidida por Ia Sociedad con una compensacion econémica vitalicla, en ambos casos, a cargo
de la misma, conslistente en la diferencia entre la pensién que perciba el empleado del Régimen General
de la Segurldad Social, u otros regimenes de previsién social obligatorios, y e} totat de fa rekribucién
anual minima reglamentaria que tenga asignada en el momento de tal decisién, equivalente al sueldo
de tablas por 14 pagas. No percibirdn esta compensacién aquellos empleados que reciban de ia
Seguridad Secial la penston maxima. Estos compromisos no seran de aplicacién al personal de nuevo
Ingreso contratade a partir del 22 de mayo de 1987 y procedente de empresas fuera del dmbito de
aplicacién de dicho Convenio. Al 31 de diciembre de 2023, ningiin empleado tenfa derecho a la
compensacldn a cargo de a Sociedad, por no cumplir los requisitos establecidos. Adictonalmente, el
titado Convenio Colectivo contempla, para fodos los empleados, con independencia de su fecha de
incorporacion, una compensacion econdmica per jubilacidn consistente en una mensualidad por cada
cuatro afios de servicio que lz Sociedad abonara, por una sola vez, previa solicitud por parte el
empleado en el mes en que cumple los 65 afios de edad, Asimismo, dicho Convenio establece |a
obligatoriedad de cubrir mediante pélizas de seguro las contingencias de fallecimiento e invalidez de
los empleados durante el periodo en el que permanezcan en activo.

En el ejercicio 2004 la Sociedad promovié un Plan de Pensiones de Promocién Conjunta, denominado
“Empleados Willis, Plan de Pensiones” que se integrd en el Fondo de Pensiones “Ahorro Pensién Dos,
Fondo de Pensiones”, cuya Entidad Gestora ha sido Caja de Seguros Reunidos, Compafiia de Seguros
y Reaseguros, S.A. {Caser), hasta el 31 de diciembre de 2019, En dicho Plan, las aportaciones de la
Sociedad tienen por objeto dar cobertwra a los compromisos adquiridos por 1a Sociedad en el marco
del Convenio Colectivo descritos en el parrafo precedente. Para la contingencia de jubilacién, que se
configura como de aportacién definida, el empleado aporta un 1% de su salario bruto anual, vy la
Sociedad una cantidad idéntica que servird para abonar la compensacién econdmica por jubilacién
contemptada en el convenio colectivo descrito en el parrafo precedente.

Desde abril de 2020, las aportaciones descritas en el parrafo anterlor se estdn realizando al Fondo
Pensions Caixa 88, F.P,, siendo la Entidad Gestora Vidacaixa. Esta movilizacion de CASER a VidaCaixa
se ha producido con fecha 26 de junio de 2020. La movilizacién a VidaCaixa incorpora ya la parte
asegurada, que ha permanecido en CASER hasta su fecha de vencimiento 31/12/2022.En el nuevo
Plan, las aportaciones de la Socledad tienen igualmente por objeto dar cobertura a los compromisos
adquiridos por la Sociedad en el marco del Convenic Colectivo descritos en los parrafos precedentes.
Para la contingencla de jubilacidn, que se configura como de aportacién definida, el empleado aporta
un % fijado de su salario bruto anual, y la Socledad una cantidad tres veces supetior también sobre el
salario bruto anual, que servird para abonar la compensacién econdmica por jubitacidn contemplada
en el convenic cofective. En el ejercicio 2023, |a Sociedad ha efectuado aportaciones al Plan de
Penslones por estos conceptos por importe de 621.292,93 euros (550.116,69 euros en 2022), que se
encuentran registradas en el epigrafe “Gastos de personal - Cargas sociales” de las cuentas de pérdidas
y gananclas adjuntas (véase Nota 15.2).

Para aguelios empleados cuyo premio de jubilacion no quedaba cubierto con las aportaciones
acumuladas en el Plan de Pensiones previstas hasta la fecha de jubilacién, fa Sociedad cubre dicha
diferencia mediante un fondo interno. De acuerdo con el Real Decreto 16/2005, de 30 de diclembre,
en el ejercicio 2006 la Sociedad contraté una péliza de seguro con VidaCaixa S.A., de Seguros y
Reaseguros para la exteriorizacion de la parte de los premios de jubilacidén cublertos mediante fondo
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interno indicados en el parrafo precedente, financiando dicha exteriorizacién medlante aportaciones
peribédicas hasta la edad de jubflacién del empleado, tal y como establece el citado Real Decreto. En el
ejercicio 2023, el gasto neto registrado en concepto de aportaciones a favor de la entidad aseguradora
as de 33.125,16 euros (29.194,38 euros en el gjerciclo 2022) -véase Nota 11,

Adicionalmente, la Socledad tiene contratados, con una entidad aseguradora, diversos seguros de
jubilacién a favor de determinados miembros de la Alta Direccidn (véase Nota 17.1) y a favor de
algunos empleados, para la cobertura de compromisos de aportacion definida contrafdos con los
mismos. Las aportaciones efectuadas por la Sociedad, por este concepto, han ascendido a 35.500 euros
y 27.500 eurgs, respectivamente, en el ejercicio 2023 (35.500,00 euros y 27.500,00 euros,
respectivamente, en el ejercicio 2022), que figuran registrados en el epifgrafe “Gastos de personal -
Cargas sociales” de las cuentas de pérdidas y gananclas adjuntas {véase Nota 15,2)

El premic de jubilacion para la alta direccidn fue externalizado durante el ejercicio 2015 a Generali, de
tal forma que la aseguradora se encargard de la gestion y pago en el momento de la jubllacién,

4.11 Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo gue los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significatives por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos
de consideracion en el futuro.

4.12 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para Ia venta

La Socledad clasifica un activo no corriente ¢ un grupo enajenable como mantenido para la venta
cuando ha tomado la decision de venta del mismo y se estima que Ia misma se realizard dentro de los
préximos doce meses.

Estas activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable deducidos los
costes necesarios para la venta, el menor.

Los activos clasificados como no corvientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a la fecha
de cada balance de situacién se realizan las correspondientes correcciones valorativas para que el valor
contable no exceda el vaior razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los actives no corrientes y grupos enajenables de elementos,
mantenidos para fa venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como operaciones
interrumpidas, se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda segtin
su naturaleza.

4,13 Operaciones interrumpidas

Una operacién interrumpida es todo componente de la socledad que ha sido enajenado o se ha
dispuesto de &l por otra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta y, entra otras
condiciones, representa una linea de negocio 0 un drea significativa que puede considerarse separada
del resto,

Para este tipo de operaciones, la Sociedad incluye dentro de |la cuenta de pérdidas y ganancias y en
una Unica partida denominada “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones Interrumpidas
neto de impuestos”, tanto el resultado después de impuestos de las actividades interrumpldas como el
resultado despuéds de impuestos reconocido por la valoracién a valor razonable menos los costes de
venta o blen por la enajenacdién o de los elementos que constituyen la actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, la Socledad presenta en la
partlda contable mencionada anteriormente el importe del ejercicio precedente correspondiente a las
actlvidades que Lengan el cardcter de interrumpldas en la fecha de cletre del ejercicic al gue
corresponden fas cuentas anuales,
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4.14 Instrimentos de Patrimonio Neto

La Socledad tlene un plan de remuneraciones a determinados empleados que son liquidadas con
instrumentes de la entidad dominante det Grupo. Dichos instrumentos de patrimonio son acciones de la
matriz, Willls Tower Watson plc que cotiza en la bolsa de Estados Unidos. {WTW - Nasdaq Estados Unidos
www.nasdag.com). Se entregarén 2 los empleados una vez terminado un periodo especifico de prestacién
de serviclos.

Tat y como indica la Norma 17 del Plan General Contable, la Sociedad reconocerd el gasto por los servicios
recibidos a medida que los empleados presten los servicios durante el periodo citado con contraparte en
ef patrimonio neto en el epigrafe “Otras aportaciones de Socios”,

A los efectos de esta norma, la fecha de concesitn es aquella en que la Sociedad y sus empleados acuerdan
la remuneracién liquidada con instrumentos de patrimonio neto propios v los plazos vy condiciones son
conocidos por ambas partes.

El valor de los servicios recibidos se determinara por referencia a! valor razonable en la fecha de concesién
de los instrumentos de patrimonio propio concedidos. Este valor razonable se hasard en precios de
mercado, teniendo en cuenta los plazos y las condiciones acordados en la concesién de los mismos.

Los cambios de valor de los instrumentos de patrimonio neto entre 1a fecha de concesidn y la de liguidacion,
no se reconoceran en las cuentas anuales,

St se produce un incumplimiento total de tales condiclones y el empleadeo no consolida el derecho a recibir
los instrumentos de patrimonio netos concedidos, la Socledad ne reconocerd ningln importe acumulado
en sus cuentas anuales por este concepto. En tal caso revertird los Importes contabilizados en su
patrimonlo neto, con abono a fa cuenta de pérdidas y ganancias.

El detalle de |a retribuclén en especie de instrumentos de patrirmonio figura en la Nota 15.2.

5. . Inmovilizade intangible

El movimiento que se ha preducido en el saldo de este epigrafe de los balances adjuntos y de su
correspondiente amortizacion acumulada, durante los ejercicios 2023 y 2022, ha sido el sigulente:




Ejercicio 2023

Euros
Fondo de Aplicaciones
Comercio Informéaticas TFotal
Coste;
Saldo inicial 2.693.291,55 11.803.568,19 14.496.859,73
Entradas - 1.662.951,26

Aumentos o disminuciones por traspasos
Salidas, bajas o reducciones
Saldo final

Amaortizacidn acumulada:

Saldo inicial

Dotaciones

Aumentos o disminucienes por traspasos
Salidas, bajas o reducciones

Saldo final

Deterioros:

Saldo iniciai

Dotaciones

Aumentos o dismimniciones por traspasos

(1.320,772,08)

1.662.951,26

(1.320.772,08)

2.693.291, 55

12,145.747,37

14.839.038,91

{2.569.762,55)
{41.176,31)

(9.251.311,75)
(973.696,08)

1.230,458,22

(11.821.074,30)
(1.014.872,39)

1.230.458,22

(2.610,938,86)

(8.994,549,61)

11.605.488,47)

{44.037,74})

Safidas, bajas o reducciones - 44.037,74 -
Saido final - - - ]
Valor neto 82.352,68 3.151.197,76 3.233.550,44

La sociedad ha reconocido una perdida por el imporie de 44.037,74 euros, de aguelios elementos dados
de baja que tenian importes pendientes de amortizar,

Ejercicio 2022

Euros
Fondo de Aplicaciones
Comerclo Informaticas Totai

Coste:

Saldo iniclal

Entradas

Aumentos o disminuciones por traspasos
Salidas, bajas o reducciones

Saido final

Amortizacién acumulada;

Saldo inicial

Dotactones

Aumentos o disminuciones por traspasos
Salidas, bajas o reducciones

Saido final

Daterioros:

Saldo inicial

Dotaciones

Aumentos o disminuciones por traspasos
Salidas, bajas o reducciones

Saldo final

2,693,291,55

10.980.423,13
830.672,43

(7.527,37)

13.673.714,68
830.672,43

{7.527,37)

2.693.291,55

11.803.568,19

14.496.859,74

{2.528.586,23)
(41.176,32)

{8.371.662,10)
{879.649,65)

(10.900,248,33)
(920.825,97)

(2.569.762,55)

{9.251.311,75)

(11.821.074,30)

Valor neto

123.529,00

2.552.256,44

2.675.785,44
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El importe de las “entradas” en ambos ejerciclos corresponde a desarrollos informaticos realizados tanto
por terceros como por personal propio, relativos a las aplicaciones informdticas de negocio utilizadas por
la Sociedad desde octubre de 2011.

Al 31 de diciembre 2023 y 2022, existian aplicaclones informéticas totalmente amortizadas y en uso por
importe de 6.182.871,94 euros y 7.025.672,29 euros, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2023 existlan 44.037,74 euros en concepte de deterloro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado (0,00 a clerre del ejercicio 2022)

Ei detalle del fondo de comercio, clasificado por unidad generadora de efectivo a la que pertenece, al cierre
de los ejercicios 2023 y 2022, es el sigulente:

Euros -
2023 2022
VM 53.029,94 79.544,89
vMB 25.322,74 43.984,06
82.352,68| 123.528,96

A cierre de los ejercicios 2023 y 2022 no existia deterioro del fondo de comercio, clasificado por unidad
generadora de efectivo a la que pertenece,

Inmovilizado material

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe de los balances adjuntos y de su
correspondiente amortizacién acumulada, durante los ejercicios 2023 y 2022, ha sido el sigulente:
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Ejercicio 2023

Euros
Maquinaria e Equipos para
Instalaciones Elementos de Procesos de
Mobiliario Técnicas Transpore Informacion Total
Coste:
Saldo Inicial 1.926.203,06 6.661.136,41 69.263,11 1.731.833,23] 10.388.435,81
Entradas 4.134,84 687.569,70 - - 691.704,54
Aumentos o disminuciones por traspasos - - - - -
Salidas, bajas o reducciones {775.635,86)| (3.515.100,37) (2.248,231 (1.211.994,99} (5.504.979,45)
Saldo finai 1.154,702,04| 3.833.605,74 67.014,88 519.828,24; 5.575.160,90
Amaortizacion acumulada:
Saldo inicial (1.428.477,56)| (6.264.558,45) (39.106,41)| (1.420.926,85)] (9.153.069,27)
Dotaclones (80.908,56) {141.730,64) (13.402,99) (137.336,23) (373.378,42}
Aumentos o disminuciones por traspasos - - - - -
Salidas, bajas o reduccicnes 763.908,72 3.501.360,12 2,248,23 1.198.906,60 5.466.423,67
Saldo final (745.477,40)| (2.904.928,97)| (50.261,17)| (359.356,48)] (4.060,024,02)
Deaterloros:
Saldo inicial - - - - -
Dotaciones (5.857,88) (1.582,19) - (5.260,52) (12.700,59)
Aumentos o disminuciones por Traspasos - - - - -
Salidas, bajas o reducciones 5.857,88 1.582,19 - 5.260,52 12,700,59
Saldo Final - - - - -
Valor neto 381.964,87 955.936,54 16.753,71 160.481,76| 1.515.136,88
Ejercicio 2022
Euros
Maquinaria e Equipos para
Instalaciones Elementos de Procesos de
Mobiliario Técnicas Transporte Informacion Total

Coste:
Salde inicial 1.919.256,57 6.478.837,95 69.263,11 1.733.562,09| 10.200.919,72
Ertradas 6.946,49 182.298,46 - 5.628,46 194.873,41
Aumentos o disminuctones por traspasos - - - - -
Salidas, bajas o reducciones - - - (7.357,32} {7.357,32)
Saldo final 1.926.203,06, 6.661,136,41 69.263,11] 1.731.833,23| 10,388,435,81
Amortizacién acumulada;
Saldo inicial (1.323.796,40)] (6.108.328,16) (25.703,44)] (1.229.100,25); (B.686.928,25)
Dotaciones (104.681,16) (156.230,29) (13.402,97)

Aumentos o disminuciones por traspasos
Salidas, bajas o reducciones

(193.723,89)

1.897,29

(468.038,31)

1.897,29

Saldo final (1.428,477,56)[(6.264.558,45) (39.106,41) (1.420.926,85)|(9.153.069,27)
Deterioros:
Satdo tnicial - - - - -
Dotaciones - - - (5.460,03) (5.460,03)
Aumentos o disminuciones por Traspasos - - - - -
Salldas, bajas o reducclones - - - 5.460,03 5.460,03
Saldo Final - - - - -
Valor neto 497.725,50 396.577,96 30.156,70 310.960,38| 1,235.266,54
o
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Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, Ia Sociedad tenfa elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
2023 2022
Mohiliario 247.261,74 906.101,90
Maguinaria e instataciones técnicas 2.219.779,39| 5.564.162,93
Elementos de transporte - 2.248,23
Equipos para procesos de la informacion 77.964,93 922.125,89
2.545.006,06| 7.394.638,95

La socledad ha reconocido una perdida por el importe de 12.700,59 euros, de aquellos elementos dados
de baja que tenian importes pendientes de amortizar, repartidos entre mobiliario, maquinaria e
Instalaciones y equipos para procesos de informacion (5.460,03 euros a 31 de diciernbre de 2022).

. __Arrendamientos

Al clerre de los ejercicios 2023 y 2022, el desglose de las cuotas de arrendamiento minimas es el sigulente:

Euros
2023 2022
Menos de un aiio (*) 1.753.367,00 1.886.951,00
Entre uno y cinco afios 5.5338.334,00 1.086.497,00
Mas de cinco aflos 5.411.898,00 -
12.503.599,00 2.973.448,00

{*) Estos importes no incluyen el gasto en concepto de arrendamientos de
vehicules, de comunidad, ni contratos de arrendamientos pendientes de
renovar en 2023,

Al cierre del ejercicio 2023, el gasto en concepto de arrendamientos de oficinas {incluyendo gastos de
comunidad) ascendié a 2.28%9.195,17 euros {2.965.989,01 euros al cierre dei ejercicio 2022) - véase Nota
15.3-,

En relacidén a este concepto, el contrato de arrendamiento operativo mas significative corresponde al
arrendamlente de la oficina de Madrid, situada en Paseo de la Castellana 36-38. F! contrato iniclal se firmd
el 1 de julio de 1999 por un perfodo de cinco afios, renovéndose a su vencimiento en dos ocasiones por
periodos de cinco afios. Con fecha 21 de noviembre de 2011, se firmé una nueva renovacion del contrato
gue contempla varias fases, incluyendo el periodo de obras en curse mas otros diez afios. El 29 de febrero
de 2016, se firmé una renovacién de dicho contrato con duracién hasta el 28 de febrero de 2023, con una
nueva (y Gitima) renovacién hasta el 31 de agosto de 2023, fecha en la que se ha procedide a la entrega
de llaves de esta oficina. En relacidn con {as rentas, el contrato esta referenciado a variaciones anuales en
functén del IPC. El gasto incurrido en el ejercicio 2023 ha ascendido a 933.822,52 euros (1.255.267,68
euros en el ejercicio 2022).

Adiclonalmente, con fecha 1 de marzo de 2016 y con una duracidon de 5 afios, se firmd el contrato de
arrendamiento de las oficinas de Madrid situadas en la calle Martinez Villergas. Posteriormente se contraté
también una nueva planta, en el mismo edificio, cuyo contraté explro vy no fue renovado en marzo de
2023. Del citado contrato inicial se han firmado sucesivas prérrogas, que se extienden hasta el 31 de
mayo de 2024, fecha en la que se han entregado las llaves. El gasto incurrido durante el ejercicio 2023
ha ascendido a 296.121,44 eurps (406.273,78 euros en el ejercicio 2022).

Finalmente, con fecha 25 de abril de 2023 y con una duracidn de 10 afios, a contar desde el fin de los
periodos de carencia acordados, se firmd el contrato de arrendamiento de las nuevas oficinas de Madrid
situadas en Plaza Pablo Ruiz Picasso 11 62 planta CP 28020 de Madrid, gue como se indica en la Nota 1,
pasaran a ser en su momento el nuevo domicilio social de la empresa,
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Asimismo, en este epigrafe se incluyen 661.944,29 euros al clerre del ejercicio 2023 (607.455,23 euros
al clerre del ejercicio 2022), en concepto del arrendamiento de diversos vehiculos (véase Nota 15.3).

8. Inversiones financieras (largo y corto plazo})

8.1 Inversiones financieras a largo plazo

Ef detalle del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos es el siguiente:

Clases Euros
2023 2022
. Enstrumentos Otros Activos Instrumentos Otros Activos
Categorias de Patrimonio Financieros de Patrimonio Financieros
Participaciones en empresas no grupo 20.292,16 - 20.292,16 -
Préstamos y partldas a cobrar - 612.006,44 - 592.579,36
20.292,16 612.006,44 20,292, 16 592.579,36

El saldo del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar” del cuadro anterior incluye 612.006,44 euros al
clerre del ejercicio 2023 (591.764,36 euros al clerre del ejercicio 2022} en concepto de flanzas
entregadas por los arrendamientos de las diversas oficinas (véase Nota 7). Adicionalmente, al clerre
del ejercicio 2023 no se incluye un depésito como ocurrfa en el afio 2022, la cual tenia un importe de
815,00 euros v fue depositada ante el Ayuntamiento de Castellén.

8.2 Empresas del Grupo, multigrupo y asociadas a largo plazo

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe de los balances adjuntos, durante los
ejercicios 2023 y 2022, ha sido el siguiente {véase Nota 16.2):

Eurcs

Saldo al 1 de enero 2023
Altas

Bajas - N
Saldo al 31 de diciembre de 2023 930,586,80
Altas
Bajas -
Saldo al 31 de diclembre de 2023 930.596,80

930.596,80

La informacién mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, al cierre de los ejercicios
2023 y 2022, es la siguiente:

Ejercicio 2023

Eures  |Porcentaje Eurps
de Particl- Resultado Divigendas .
Domicliio §  Valor en pacién Resto de Pagados en el | Perdbidos par fa
Sociedad Sodal Libros Directa Capital Explotadén Nete Patrlmonlo “Total Patrimonto Ejercicic 2022 | Sociedad (**+)
tEmpresas del Grupo:
Willis Towers Watsen Madrid 166.295,000  79% 210.500,00] 1.456,365,60 1.160,296,90 4.478.134,49 $.848.931,39 - -
Services, 5.1 (*}
Witlis Conélores de Usboa 734.301,80; 100% €00.000,60| 4.095.042,00 3.220.908,00 7.958.070,00 11.774.978,00 - -
Segures, S.A. {*)
Villis Cons'uTLing, S (*)y i Madid 30.909,00;  100% 30.000,00f 2.214.885,19 2.180,149,78 8.907,757,39] £1,537.907.17 - -
930.5596,80] 840.500,00] 7.766.292,79| 6.561.354,68] 21.343.961,88 24,745.816,56 - a

{*} Datos obtenidos de fas cuentas anuales del ejercicio 2023 de la entldad particpada, que son sometidas a auditoria anualmente. Estas cuentas anuafes estan
pendientes de ser aprobadas por el Organo de control; si blen, les Administradores de ta Sociedad estiman que las mismas serdn aprobadas sin modificaciones.

{**} Importe obtenido de aplicar el porcentaje de particlpacion de la Sociedad ea cada entkiad participada a los dividendos totales pagados por cada una de dichas
entidades participadas (véase Nota 16.1).
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Ejercicio 2022

Evros  lporcentafe Euros
Domfdl da Panlld- Resultado Dividendos
o Valar en pacidn Rastc de Pagados en el | Percibldes porla
Sqcledad Soclal Libsos Directs Capital Explotaddn Neto Patrimanio Tetai Patimonia Ejercicio 2021 Socledad (*=*)
Empresas del Grupo:
Yailis Towers Yatson Madrid | 166.295,00( 79% 210.500,00]  1.750,849,39 1.318.419,23 3.159.715,26 4.688.634,49 -
Services, S.4 (¢}
Willis Corrgtoras de Sequros, | Usbea | 734.301,80] 99,93% | 60K.000,08| 3.811.057,00 2.774.525,00 §.183.445,00 $.558.070,00 - B
5.4 (%)
Witlis Consuhting, S.L. (*) Hadrid 30,000 100% 30.000,00] 2.306.711,00 1,688,758, 51 7.218.998,88 8,937.757.39 - -
930.595,80 840.560,00| 7.86B.617,39] 5.781.B02,74| 15.562.159,14 21,184.481,08 - -

(*) Datos obtenldos de las cuentas anuales del ejercicio 2022 de la entidad participada, que son somatidas 2 auditoria anualmente,

(**) Importe obtenido de aplicar el porcentaje de participacidn de ta Socfedad en cada entidad participada a los dividendos totales pagados por cada una de dichas
entidades participadas (véase Nata 16,1},

La actividad de Willls Corretores de Seguros, S.A. es la misma que la de la Sociedad y no cotiza en
Bolsa.

Asimismo, la actividad de servicios de Willis Towers Watson Services 5.1, (anteriormente denominada
Claims Management Administrator S.L.) estd basada, esenclalmente, en la ejecucién de un contrato
suscrito con entidades no vinculadas, cuya facturacién conjunta representa un importe muy
significative de su cifra de negocios, El contrato ha estado vigente durante el ejercicio 2023 tras su
dltima renovacién, siendo su facha de finalizaclén el 31 de julio de 2024,

En tode caso, los Administradores de la Sociedad consideran que dicha sociedad dependiente cuenta
con la capacidad operativa y financiera necesarla para adaptar por sl misma su estructura a diferentes
escenarlos de actividad, asi como con el apoyo del grupo Willis en el que se integra y en cuyo contexto
continuara operando en el futuro,

La actividad de Willis Consulting, S.L. es |a prestacidn de servicios de consultoria y asesoramlento, en
el drea financiera y actuarial de seguros, asi como la prevencién de cualaiuier tipo de riesgo.

8.3 Inversiones en empresas del Grupo y asocladas a corto plazo

La informacién mds significativa relacionada con los saldos a corto plaze mantenides con empresas del
Grupo, al clerre de los ejercicios 2023 y 2022, es la siguienke:

=

Tm— Clase Euros
2023 [ 2022
Categaorias Créditos a Empresas

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 16.2) 81,584.049,37 65.111.910,64
51.584.049,37; 65.111.910,64

La Sociedad mantiene un contrato con sociedades del Grupo Willis para el envio de los excedentes de
tesoreria generados mediante un contrato de “cash pooling”. La entidad def grupo receptora de los
fondos prestados por la Socledad es WTW Global Treasury Company B.V. Las empresas del Grupo Willis
Iberia gestionan sus excesos de tesarerfa mediante la concesion de préstamos y créditos entre elias,
habiéndose devengado 2.350.329,83 euros en concepto de intereses en 2023 (212.667 euros a 31 de
diciembre de 2022), y registrandose en el epigrafe “Ingresos Financieros - de Valores Negociables y |
Otros Instrumentos Financieros — De empresas del Grupo y Asocladas”. |

8.4 Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los rlesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, que
tlene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las varlaclones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asf como a los riesgos de crédito y figuidez. A contlnuaclén, se Indican
los principales riesgos financieros que afectan a la Sociedad:

£ Lj
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a. Riesgo de crédito:

Con cardcter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liguidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticlo y en empresas del Grupo Wilills. Adicionalmente, debida al
sactor en el que opera la Socledad v a su modelo de negoclo, no existe una concentracién
significativa de riesgo de crédito con terceros.

b. Riesgo de liquidez:
Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compremisos de pago que se derivan
de su actividad, la Socledad dispone de la tesoreria que muestra sus balances, lo que permitiria
adoptar, con rapldez, las medidas que, en su caso, fueran necesarias en el supuesto de jue se
produjera alguna situacién de tensién de liguidez.

c. Riesgo de mercado:
La Socledad, por su actividad especifica, no tlene riesgo de tipo de interds y otros riesgos de precio.
En cuanto al riesgo de tipo de camblo, la Sociedad realiza fas operaciones en moneda extranjera
segiin los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Efectivo v otros actives liguidos equivalentes

10,

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos es el siguiente:

Euros
2023 2022

Caja - -
Cuentas corrientes:
En euros 11.586.510,66 26.840.90%,33
En otra divisa (Nota 14) 4.741.461,27] 13,260.677,39

16.327.971,93| 40.101.578,72

De los saldos de tesorerfa al clerre de los ejercicios 2023 y 2022, 6.762.277,19 euros y 7.862.460,09
euros, respectivamente, estaban afectos al pago de determinadas obligaciones (véase Nota 12).

Purante el ejercicio 2023 las cuentas corrientes han devengado intereses por valor de 316.833,61 euros,
algo por debajo del 1% de medla, mlentras que, en 2022, las cuentas corrientes no han devengado interés.

El importe de los avales concedidos a la Sociedad por entidades bancarias, al cierre de los ejercicios 2023
y 2022, ascendia a 3.179.833,58 euros y 1.429.360,14 euros, respectivamente, para afianzar,
fundamentalmente, su participacién en concursos convocados por las Administraciones Publicas, y el
contrato de la nueva oficina. En opinién de los Administradores dichos avales, gue tienen naturaleza
técnica, seran cancelados a su vencimiento, sin que se derive pasive adiclonal alguno para la Sociedad.

Patrimonio neto y Fondos propios

El movimiento que se ha producide en los fondos propios de la Sociedad, durante los ejercicios 2023 ¥
2022, se presenta en los “"Estados totales de Cambios en el Patrimonio Neto” adjuntos.

La Junta General Universal Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, en su reunién celebrada et 26 de julio
de 2023, aprobd el reparto de un dividendo de 5.300.000 euros con cargo al resultado del ejerciclo 2032,

10.1 Capital social

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social estd formalizade en 21.900 acciones nominativas,
de 30,050605 eures de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones
gozan de iguales derechos politicos v econdmicos, no existiendo restricciones estatutarias a su
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transmisibilidad ni contratos de opcién de compra-venta sobre las mismas. Dichas acciones no se
encuentran admitidas a cotizactdn oficial.

£l nlimero de acclones, asi como el porcentaje de participacién de los accionistas en el capital social,
al 31 de diciembre de 2023 era el siguiente:

Ndmere de | Porcentaje de
Sociedad Acciones | Participacidn

Bolgey Holding, S.A. (Espafia) (Willis Group) (véase Nota 1) 21.900 100%

Con fecha 28 de noviembre de 2016, la Sociedad Bolgey Holding, S.A. firmd un contrato de
compraventa de acciones de la Socledad con las sociedades Gras Savoye, S.A. v Gras Savove
Eurofinance, S.A. y que fue elevado a escritura plblica el 21 de dicfembre de 2016, En virtud de dicho
contrato, Bolgey Holding, 5.A. adquirié 5.037 acciones de |la Socledad, convirtiéndose en su Accionista
Unico,

Con fecha 17 de marzo de 2017, se procedié a la inscripcldn del acto de declaracién de unipersonalidad
de 1a Sociedad en el Registro Mercantil,

De acuerdo con le establecido en el articufo 16.1 det Real Decreto Legislativae 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el Texto Refundido de ta Ley de Sociedades de Capital, se hace referencia expresa e
Iindividualizada a los contratos que la Sociedad tiene con su Acclonista Unico, con indicacién de su
naturaleza y condiciones, ponienda de manifiesto expresamente que la Sociedad no cuenta con ninguin
contrato con su Accionista Unico.

10.2 Prima de emision

El saldo de fa prima de emision proviene de las ampliaciones de capital soclal efectuadas por la Sociedad
en ejercicios anteriores. £ Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite, expresamente,
la utilizacidn del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccién especifica
alguna en cuanto a su disponibilidad.

10.3 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundideo de la Ley de Sodedades de Capital, debe destinarse una cifra igual
al 10% de! beneficio del eiercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, ef 20% del capital
social, La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo gue exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva sdlo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y, siempra
que no existan otras reservas disponibles suficlentes para este fin.

Al cierre de los ejerciclos 2023 y 2022, esta reserva se encohtraba completamente constituida.
10.4 Reserva por fondo de comercio

Hasta el ejercicio 2015, y conforme al articuio 273.4 del Texto Refundido de la Ley de Socledades de
Capital, en la aplicacién del resultado de cada ejercicio, la Socledad debia dotar una reserva indisponible
como consecuencia del fondo de comerclo que figura en el activo del balance, destinandose a tal efecto
una cifra del beneficio que representaba, al menos, un cinco por ciento det Importe del citado fondo de
comercio, Si no exlstia heneficio, o éste era Insuficiente, se empleaban reservas de libre disposicién,

De acuerdo con las modificaciones introducidas en Ia Ley de Sociedades de Capital por la Ley 22/2015,
de 20 de julio, de Auditorfa de Cuentas, a partir de los ejercicios iniciados el 1 de enaro de 2016 la
Sociedad interrumpié las contribuciones a esta reserva por fondo de comercio, y el importe de la misma
deberd ser reclasificado a reservas voluntarias y sera disponible a partir de este gjercicio en el Importe
que supere el fondo de comercio contabilizado en ef active del balance. Durante el ejercicio 2023, el
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importe de esta reserva, que ascendia a 214.682,77 euros, se ha reclasificado al epigrafe de “Reservas

Voluntarias”.

10.5 Otras aportaciones de socios

El saldo de "Olras aportaciones de socios” proviene de las emisiones de insirumentos de patrimorio a

empleados.

Provisiones a largo plazo

£l detalle del saldo de este epigrafe de Jos balances adjuntes, asi como los movimientos que se han
producido en el mismo, durante los ejercicios 2023 v 2022, son los siguientes;

Ejercicio 2023

Eurgs

Utitizaciones y

Saldo Inicial Dotaclones Recuperaciones Saldo Final
Obligaciones can el personal:
Prestaciones a largo ptazo (Notas 13.2 y 15.2) 37.500,00 225.824,40 {30.000,00) 233.324,40
Provisién per retribuciones a largo plazo al - _
peirsonal {Notas 4.10 v 13.2) 92.021,38 92.021,38
Total a largo plazo 129,521,38 225.,824.40 (30.060,00) 325.345,78
I
Ejercicio 2022

Euros
Utitizaciones v

Saldo Inictal Dotaciones Recuperacicnes Saldo Final
Obligaciones con el personal:
Prestaciones a largo plazo (Notas 13.2 v 15.,2) 869.377,16 1G2.492,00 (934.369,16) 37.5006,00
Provision por retribuciones & fargo plazo al
personal {Notas 4.10 y 13.2) 92.021,38 29.154,38 (29.194,38} 92.021,E
Total a largo plazo 961.398,54 102.492,00 (934.369,18) 129.521,38

En la determinacion de ta provision por retribuciones a largo plaze al personal se han tenido en cuenta las
aportaciones realizadas por la Socledad como promotor de un Plan de Pensiones de aportacién definida

{véase Nota 4,10),

£l valor actual de los compromisos por pensiones ha sido determinado por actuarios independientes
cualificados, quienes han aplicado para su cuantificacion los siguientes criterios:

a. Método de célcufo: "Reparto anual constante del coste actuarial”, que reparte el coste actuarial de los
compromisos asumidos a partes iguales entre todos los afios desde que el empleado se incorpora en

{a empresa,

b. Hipétesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre sf, Las hipétesis actuariales mds
significativas que han considerado en sus cdlcuios han sido las stguientes:

)
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Ejercicio Ejercicio
Hip6tesis Actuariales 2023 2022
Tipo de Interés técnico 3,75% 3,75%
Tablas de mortalidad PER 2020 PER 2020
Colectivos Colectivos
Tasa anual de crecimiento de los salarios 1,50% 1,50%
Edad de jubilacién 65 afios 65 afios

12. Deudores v acreadores comerciales

El detalle del saldo del epigrafe "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” de los balances adjuntos

es el siguiente:

Euros

2023

2022

Chlentes por seguro directo y reaseguro

21.040,673,87

Previsién de ingresos (Nota 4.7) 489,377,87 2.316.337,34
Beterioro de valor de créditos por operaciones comerciales {240,637,21) (527.154,28)
Chientes empresas del Grupo y asocladas (Nota 16.2) 1.180.381,47 1.832.493,24
Deudores varios - 660.086,54
Otros créditos con las Administraciones Pablicas - 35.262,73

13.620.483,92

22.469,769,00

17.937.509,49

Categoria

Euros

Clases

Créditos Derivados Otros

2023

2022

Actlvos financieros a coste amortizado

22.469.769,00

17.937.509,49

Total

22.4659.769,00

17.937.509,49

En base al andlisis de la antiglledad de los importes pendientes de cobro y a la solvencia de los deudores,
el deterioro de valor acumulado de los créditos por operaciones comerciales, al cierre de los ejercicios
2023 y 2022, asciende a 240.637,21 euros y 527,116,29eurcs, respectivamente. El movimiento que se
ha producido en el saido de dicho deterloro acumulado, durante ios ejercicios 2023 v 2022, se muestra a

continuacién:

Euros

2023 2022

Satldos al i de enero 527.116,29 488.176,90

Dataciones/{Reversiones) (*} (203.435,01) 38.939,39
Regularizaciones contra ingresos {83.044,07) -
Saldo al 31 de diclembre 240.637,21( 527.116,29

{*) Esta dotacién se incluye en el saido del epigrafe “Otros gastos de
explotacién- Pérdldas, deterloro y wvariacién de provisiones por
operaciones comerclales” de las cuentas de perdidas y ganancias adjuntas
(véase Nota 15.3).

£l saldo del epligrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - Proveedores” de los balances
adjuntos incluye, fundarmentalmente, los compromisos pendlentes de pago & las entidades aseguradaras

A




y otras entidades con las que la Sociedad ejerce su actividad mediadora, netos del importe pendiente de
cobro en concepto de extornos liquidados por cuenta de las mismas. Al cierre del ejercicio 2023 el importe
registrado asclende a 39.352.164,11 euros (32.870.723,55 euros al clerre del ejercicie 2022).

La composicion del saldo del epfgrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - Acreedores varios”
de los balances adjuntos es |a sigulente:

Euros
2023 2022
Acreedores por facturas pendientes de recibir 3.279.125,00 1.036.835,10
Acreedores por provision de fondos 6,723.122,99 7.862,460,09
Dtros acreedores 523.703,10 3.332,710,32
Proveedores 13.331.035,20 14.304.053,11
Proveedores, empresas del Grupo 4.999.689,07 7.095.703,45
Personal 14.996.092,82 14,511,546,44
Otras deudas con las Administraciones Pablicas 1,963.507,43 1.771.868,59
45.816.288,61 49.915.177,10
Euros
Clases
Categoria Obligaciones y otros Valores Negoclables
2023 2022
Pasivos financieros a coste amortizado o coste 45.816.286,61 49.915.177,10
Total 45.816.286G,61 49.915.177,10

Los saldos de la cuenta “Acreedares por provisidn de fondos” del cuadro anterior, corresponden a los
importes de las provisiones de fondos que realizan las aseguradoras que operan con la Sociedad para &l
pago de los siniestros que ésta realiza por cuenta de las mismas. Incluyen, asimismo, el importe derivado
del contrato para la gestion del pago de ayudas por costes laborales mediante prejubilaciones derivadas
de los planes de la minerfa y el carbén, lo que deriva en un decrecimiento de esta cuenta y del epigrafe
de balance “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” por la operativa del negocio (véase Nota 9).

Informacién sobre ef periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adiclonal Lercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio (modificada a través de ia Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
preparada conforme a 1a Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el perlodo medio de pago a proveedores en
operactones comerciales,

La mencionada informacién requerida se presenta a continuacion:




Ejerclcio 2023

Ejercicio 2022

bias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 33,33 29,10
Ratlo de operaciones pagadas 33,40 28,88
Ratio de operaciones pendientes de pago 30,22 42,16
Euros Euros

Total pagos realizados
Taotal pagos pendientes

22.262.275,75
517.256,08

18.007.338,15
298.575,92

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

Volumen monetario pagado en euros

22.262.275,75

18.007.338,15

Parcentaje que supone sobre el total 97,73% 9B,37%
monetario de pagos a los proveedores

Nimero de facturas pagadas 3.455 3.223
Porcentaje sobre ef niimero total de 99,17% 98,14%

L.a informacién sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la normativa
de morosidad es como sigue:

facturas pagadas a proveedores

Conforme a la Resolucidn del ICAC, para el cdlculo del periode medio de pago a provesdores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a {a entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. No se incluyen por
tanto en este célcule los importes pendientes de pago a las aseguradoras generados como consecuencia
del desarrollo de la actividad de negocioe.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucién, a
los acreedores comerclales por deudas con suministradores de bienes o servicios.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plaze que transcurre desde la fecha de recepcién
de las facturas {que no presenta diferencias relevantes respecto a las correspondientes fechas de las
facturas) v la fecha de pago.
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13. Administraciones Pablicas vy situacién fiscal

13.1 Saldos corrientes con las Administraciones Piiblicas

A continuacion, se muestra la composicidn de los saldos mantenidos con las Administraciones Pdblicas
en el activo y pasivo de los balances adjuntos:

furos
2023 2022
Activo:
Hacienda Plblica deudora por IVA - 35.262,83
- 35.262,83

Pasivo:
Hacienda Pubilca acreedora por Impuesto sobre Sociedades - -
Otras deudas con las Administraciones Pablicas:
Hacienda PUblica acreedora por diversos conceptos 865.332,76/ 1.074.680,05
Crganismos de la Sequridad Soclal acreedores 793.887,20 734.930,55
Haclenda Publica acreedora por IVA 304,287,44 (37.742,01)

1.963.507,40] 1.771.868,59

13.2 Concillacién entre of resuitado contable y la base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre socledades, de los

ejercicios 2023 y 2022, es la siguiente.

Ejercicio 2023

Euros
Aumentos Bisminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 17.532,550,87(*F) - 17.532.550,87(*%)
Diferencias parmanentes! - - -
Dividendos Willis Portugal (MNota 8.2) - - -
Provistdn premio de jubilacion (Nota 11) 33.125,16 - 33.125,16
Otras diferencias 66.870,51 - 66,870,51
Diferencias temporales: {¥) - - -
Indemnizaclén no deducible 1.614.744,76 (1.413.786,37) 200.958,39
Seguro jubllacién (Notas 4.10y 17.1) 64.902,96 - 64.902,96
Bonos plurianuales (Mota 11) 225.824,40 (30.000,00) 195,824,40
Amortizacién no deducible
Otros gastos no deducibles (RSU) 1.304.600,40 {1.197.079,88) 107.520,52
Amortizacion n¢ deducible - {70.427,43) (70.427,43)
Base imponible flscal 20.842.619,606 (2.711.293,68) 18.131.325,38

{*) Los aumentos correspondientes a las diferenclas temporales tienen origen en el presente ejercicia. El
saldo relativo a las disminuciones tiene su origen en ejercicios anteriores,

{**) Ef resultado contable antes de impuestos incluye el resultado de las operaciones interrumpidas y activos

no corrientes en venta.




Ejercicio 2022

Euros

Aumentos

Disminuciones

Total

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes:
Dividendos Willis Portugal (Nota 8.2)
Provisién premio de jubliacidén (Nota 11)
Otras diferencias
Diferencias temporales: (¥}
Indernnizacién no deducible
Seguro jubilacién (Notas 4.10 y 17.1)
Bonos plurianuales (Nota 11)
Otros gastos no deducibles
Amortizacién ao deducible

20.038.398,81{**}
29.194,38
2,140,62

1.413.786,37
64.902,96

272.500,00

(2.070.117,31)
(1.671.324,09)
(70.436,43)

20.038,398,81(**)
29.194,38
2.140,62
(656.330,94)
64.902,96
(1.371.324,09)

{70.436,43)

Base Imponible fiscal

21,820,923,14

(3.811.877,83

18.009.045,31

{*) Los aumentos correspondientes a las diferencias temporales tienen origen en el presente ejercicio. £
saldo relativo a las disminuciones tlene su orlgen en ejerciclos anteriores,

(**) El resultado contable antes de impuestos incluye el resultado de las operaciones interrumpidas vy activos

no corrientes en venta.

Adicionalmente, las retenciones y pagos a cuenta realizados por la Sociedad durante el ejercicio 2023
han ascendido a 4.180.554,13 euros (3.634.753,96 euros durante el ejercicio 2022).

13.3 Conciliacién enire el resultado contable y el gasto por impuesto

sobre sociedades

La concitiacidn entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades, de los ejercicios

2023 y 2022, es la siguiente:

Euros

2023

2022

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes

Total

17.532.550(%}
99.995,67

20.038.398,81(%)

31,335,00

17.632.546,54

20.069.733,81

Cuota al 25%

4.408.136,64

5.017.433,45

Deducciones:
Por doble imposicidn interna
Por libertad de amortizacidn
Por donaciones

Ajuste afios anteriores

(3.544,68)
(15.575,00)
1.044.534,79

(3.544,68)
{16.625,00)
440.308,70

Total gaste por impuesto

5.433.551,75

5.437.572,47

{*} El resuitado contable antes de impuestos incluye el resultado de las operaclones ininterrumplidas y

activas no corrientes en venta.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tiene reconocidas cuentas a pagar por efecto impositive por
importe de 213.819,47 euros (744.643,04 03 euros al 31 de diciembre de 2022) euros con la Sociedad
cabecera del grupo fiscal, registradas en el epigrafe “Deudas con empresas del Grupo y asociadas a

corte plazo” (Nota 16.2).

13.4 Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

%




El desglose del gaste por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Euros

2023

2022

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas

Impuesto diferido:
Par operaciones continuadas

5.558.244,21

{124.692,46)

4,910,525,34

527.047,13

Total gasto por impuesto

5.433.551,75

5.437.572,47

La Sociedad no ha registrado gasto alguno directamente en patrimonio neto.

13.5 Activos por impuesto diferido registrados

£l movimiento del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos, durante los ejercicios 2023 y 2022,

es el siguiente:

Ejercicio 2023

Euros
Saldo Inicial Aumenios Disminuciones Saldo Final
Amortizacidn Fondo de Comarcio 13.471,80 - - 13.471,80
Iindemnizacién despido 517.080,50 403,686,199 (353.446,59) 567.320,10
Seguro de jubllacidn 221.259,09 16.225,74 - 237.484,83
Otros Gastos 56.250,00 - {53.250,00) 3.000,00
Bonus plurtaniual {Nota 11) 1.025.378,52 56.456,10 {7.500,00) 1.078.334,62
Amortizacién no deducible 45.297,38 H {21.130,93) 24.166,45
REU - 326.150,10 {246.019,97) 80.130,13
Total a large plazo 1.882.737,29 802.518,13 (681.347,49) 2.003.907,83
Ejercicio 2022
Euros
Salde Intclal Aumentos Dismlnyciones Saldo Final
Amartizaclén Fondo de Comercio 13.471,80 - - 13.471,88
Indemnizacidn despido 681.163,24 353.447 {517.529,33) 517.080,50
Seguro de jubliaclén 205.033,35 16.225,74 - 221,259,09
Otros Gastos - 56.250,00 - 56.250,00
8onus plurianual (Nota 11} 1.447.209,54 - (417.831,02) 1.029.378,52
Amortlzacidn no deducible 66.428,31 - (21.130,93) 45.297,38
Total a largo plazo 2,413.306,24 425.922 33 {956,491 243 1.882.737,29




13.6 Ejerciclos pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definiivamente
liquidados hasta gue las declaraciones presentadas hayan sido inspecclonadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Con fecha 23 de noviembre de
2021, la Socledad, en su condicién de entidad dependiente del grupo fiscal, recibio diligencia de
comunicacion de inicio de actuaciones inspectoras de comprobacién e investigacion, de caricter
general, en relaciéon con el Impuesto sobre Socledades (IS), correspondiente al periodo noviembre
2017 a diclembre 2018,

Con fecha 25 de octubre de 2023, la Sociedad presentd acta de conformidad en concepto de IS respecto
de parte de la propuesta de liquidacidn de los ejerciclos 2017 y 2018 con un total a ingresar de
1.125.423,68 euros de cucta registrados como ajuste de aftos anteriores en el calculo del IS vy
266.179,81 euros de intereses de demora reglistrados como gastos financieros.

Con fecha 25 de octubre de 2023, la Scciedad presentd acta de disconformidad en concepto de IS
respecto a las remuneraciones satisfechas a los administradores en los ejercicios 2017 y 2018,

13.7 Regimenes especiales de consolidacion fiscal

£l 1 de enero de 2017, 1a Sociedad entrd a formar parte del Régimen Especial de consolidacion fiscal
del Impuesto sobre Sociedades con el ndmero 375/17 (en adelante, Grupo consolidado Fiscal).

Al 31 de diciembre de 2023, el Grupo estaba compuesto por Bolgey Holding S.A. (como sociedad
dominante) y como sociedades dependientes: Willis Iherla, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A,,
Willis Towers Watson Services, S.L, Wilis Consulting S.L., Towers Watson de Espafia, S.A., Willis
Affinity, S.4, y Willis Towers Watson Agencla de Suscripcién, S.L.

14, Moneda extranjera

El detalle de los saldos y transacciones mantenidos por la Sociedad en moneda extranjera, al cierre de los

ejercicios 20023 y 2022, es el siguiente:

Euros
2023 2022
Activo:
Clientes por ventas y prestaciones de serviclos 17.153.310,85 7.636.224,09
Clientes, empresas del Grupo y asocladas 820.188,99 650.401,00
Tesoreria (Nota 9) 4,741.461,27| 13.260.677,3%

Total activo

22.714.961,11

21.547.302,48

Pasivo:
Proveedores
Acreedores varios

18,685.492,58

15.833.266,59

Total pasivo

18.685.,492,58

15.833.266,59

Serviclos prestados
Servicios recibidos

9.927.290,15
618.568,22

10.484.281,79
538.594,65

15. Ingresos y gastgs

15.1 Importe nefo de la cifra de negocios

La distribuciéon porcentual del importe, por ramos de seguro, de las operaciones de seguro directo,
principal componente del importe neto de la cifra de negocios, correspondiente a los ejercicios 2023 y

/”%

2022, es la siguiente:

e




Porcentaje
Ramos 2623 2022

Responsabilidad civil 27,70% 24,47%
Dafios 20,51% 21,82%
Automdvil 14,i4% 11,39%
Vida/accidentes 6,12% 7,78%
Salud 11,68% 9,54%
Crédito y caucion 7,59% 4,91%
Transportes G,00% 3,04%
Resto 12,26% 17,03%

1009% 100%

Geograficamente, la Sociedad estd presente en todo el territorio nacional. La mavor concentracién de
clientes de la Socledad se produce en Madrid,

15.2 Gastos de personal

Con el fin de aumentar la motivacién de los empleados que trabajan en la Socledad, fa entidad
dominante del Grupo, Willis Tower Watson plg, tiene implementados diversos problemas de retribucion
en acciones. Los programas incluyen el pago de una serie de acclones de Willis Tower Watson plc en
funcion del grado de cumplimiento pactado entre las paites.

Durante el gjercicio 2023, la Sociedad ha reconocido un gaste de personal con abono al epigrafe “Otas
apertaciones de socios” del patrimonio neto por un importe de 850,212,96 euros

£l detalle de los gastos de personal de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Eurgs
2023 2022
Sueldos, salarios y asimilados 44.672.580,64, 40.013,666,67
Indemnizaciones (Nota 4.9) 1.901.437,86 200.279,38
Cargas soclales 13.065.247,30 11.050.374,37
59.639.965,80] 51.264.320,42

En los ejerciclos 2023 y 2022, el epigrafe "Gastos de personal - Sueldos, salarlos y asimilados” del
cuadro anterlor incluye retribuciones variables por importe de 14,996,092,82 y 14.511.546,44 euros,
respectivamente, que se encontraban pendientes de page al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 y que
se encuentran registradas en el eplgrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - Perscnal”
de los balances adjuntos. Adiclonalmente, al 31 de diciembre de 2023, el saldo del epigrafe “Provisiones
a largo plazo - Obligaciones por prestaciones a largo plazo con el personal” de los balances adjuntos,
incluye 233.324,00 euros correspondlentes a retribuciones a pagar a largo plazo (37.500,060 euros al
31 de diciembre de 2022) (véase Nota 11),

El saldo de la cuenta “"Cargas sociales” del cuadro anterior presenta {a siguiante composicién:

Euros
2023 2022

Cargas soclalas:
Sequridad Social 8.618.322,39 7.819.020,19
Apartaciones periédicas a planes de pensiones (Nota 4.10) 621,292,93 550.116,69
Primas de seguros coleclivos 793.960,43 741,946,34
Seguros de jubilacitn 68,790,36 68.605,26
Clras cargas soclales 2.963.581,19 1.870.685,89

13.065.947,30| 11.050,374,37




Nomero Medio de Empleados

Categorias 2023 2022
Directores y subdirectores 38 33
Gerentes y jefes de departamento 54 50
Ejecutivos de cuentas 228 225
Administrativos 346 364
666 672

El ndimeroe medio de personas empleadas por la Sociedad, durante los ejerciclos 2023 y 2022, detaliado
por categorias profesionales, es el siguiente:

Asimismo, la distribucién por género, al clerre de los ejercicios 2023 y 2022, de los empleados de la
Socledad y de los miembros de su Consejo de Administracién, detallado por categorias profesionales,

es la siguiente:

Ejercicio 2023

Categorias Hombres Mujeres Total
Cansejeros (*} 2 - d
Directores y subdirectores 29 6 35
Gerentes y jefes de departamento 37 i8 55
Ejecutivos de cuentas 108 121 229
Administrativos 97 236 333
Total empleados 273 381 654

{*) Al 31 de diciembre de 2023, 2 consejeros eran empleados de |a Secledad (véase

Nota 17.1).
Ejercicio 2022

Categorias Hombres Mujeres Total
Consejeros (*) 2 - 2
Directores y subdirectores 28 6 34
Gerentes y jefes de departamento 37 i7 54
Ejecutivos de cueentas 114 113 227
Administrativos 104 261 365
Total ampleados 285 397 682

(*) Al 31 de diciembre de 2022, 2 consejeros eran empleados de la Socledad (véase

Nota 17.1).

£l ndimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2023 y 2022, con discapacidad mayor
o igual del 33%, desglosado por categorfas, es el siguiente:

Categorias 2023 2022
Directores y subdirectores - -
Gerentes y jefes de departamento - -
Ejecutivos de cuentas - -
Administrativos 11 11
Total 11{*) 11

(*) Adicionalmente dos personas con discapacidad trabajan para la socledad, a través de un contrate con

una tercera empresa.




15.3 Ctros gastos de explotacién

El detalie del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y gananclas adjuntas es el sigulente:

Eu

Fos

2023

2022

Arrendamientos y cdnones (Nota 7)

Reparaciones y conservacién

Servicios de profesionales independientes

Transportes

Primas de seguros

Servicios bancarios y similares

Publicidad, propaganda vy relaciones piblicas

Suministros y comunicaciones

Otros servicios

Otros tributos

Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones
por operaciones comerciales (Nota 12)

2.951,139,46
1.612.549,90
8.757.842,40
102.661,76
1.264.877,81
114.255,93
1.077.462,95
377.964,94
738,94
3.345.162,35

(203.435,01)

3.573.444,24
1.731.010,46
6.620.840,52

133.646,18
1.252.704,89

262.828,18
1,528,021,93

438.655,51
(469.469,24)
2.520.352,89

38.939,39

19.401.,221,42

17.630.974,85

16. Operaciones y saldos con partes vinculadas

16.1 Operaciones con paries vinculadas

El detalle de las operaciones realizadas por la Sociedad con partes vinculadas, durante los ejercicios

2023 vy 2022, es el siguiente:

otros Instrumentos financleros

Euros
2023 2022
Ingresos/gastos por comislones {reaseguro) 357,806,777 1.073.692,13
Ingreses por comisiones {directo) 2.882.453,84] 4.210.823,03
Ingresos de participaciones en capital {Nota 8.2} - -
Compras y otros gastos 8.827.250,07| 7.726.639,07
Otros ingresos (Nota 16.2) 805,82| 2.606.473,31
Ingresos financieros - De valores negociables y 2.350.329,83 212.667,01

-/
)




16.2 Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos a cobrar y a pagar con las empresas del Grupo vy asociadas, al 31 de diciembre
de 2023 y 2022, es el siguiente:

Euros
2023 2022
Inverslones a largo plazo:
Instrumentos de patrimonio (Nota 8.2) 930,596,800 930.596,80
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 12):
Clientes, empresas del! Grupo y asociadas-
Bolgey Holding S.A. - 922.169,11
Willis Ltd. 339.188,16 210.812,41
WTW SA NV 231.776,17 119.878,09
Willis Int. Companies 572.263,96 352.303,60
Gras Savoye 24.205,00 18.625,00
Willis Agencia de Suscripcidn 1.973,03 1.432,91
Willis Towers Watson Services, S.L. 10.975,15 83.035,52
Witlis Consulting, S.L - 86.220,95
Wittis Affinity, S.1. - 38.015,65

Willls Corretores de Seguros, S.A

Inversiones a corto plazo {Nota 8.3)
Créditos a empresas-
WTW Global Treasury Company B.V.
Willis Affinity
Otras empresas de Gripo

Baudas con emipresas del Grupo y asecladas a corto plazo
Saldo fiscal — Impuesto Sociedades del Grupo Fiscal (Nota 13.3)-

1.180.381,47

1.832.493,24

81.571.114,68

12,934,69

65,111.910.64

81.584.049,37

65.111.871,01

Bolgey Holding S.A. 213.819,47 744.643,04
213.819,47 744.643,04

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:

Praveedores, empresas del Grupo v asociadas- 2.758.67

Willis Consulting, S.L 1.633'41

Willis Affinity, S.L B
Willis Ltd. 1.434.799,55 2.028.739.,40
WTW SA NV 655.562,55 2.689.375,90
Willis int. Companies 1.096.436,76| 1.091.153,83
Gras Savoye 78.842,64 72.940,51
Willis Group Services Limited 1.479.132,03 1.135.951,03
Willis Corretores de Seguios, S.A. 250.532. 46 77.542,78

4.999.658,07

7.095.703,45

Al 31 de diciembre de 2023 la Seciedad liene reconocidas cuentas a pagar per efecto impositivo por
importe de 213.819,47 euros (744.643,04 al 31 de diciembre de 2022) con la Socledad cabecera del grupo
fiscal (véase Nota 13.7), registradas en el epigrafe “Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto
plazo” (véase Nota 13.3).




17. Otra informacion

17.1 Retribuciones al Consejo de Administracion y a la alta direccion

Las retribuciones devengadas, durante los ejerciclos 2023 y 2022, por los miembros del Consejo de
Administracion y de [a Alta Direccién de la Sociedad, han sido las siguientes:

Ejercicio 2023

Euros
Planes de Seguros de Prirmas de
Pensiones Jubilacidn Seguros Otros
Sueldos (**) Dietas (Nota 4,10) (***) (FEEE) Conceplos
Consejo de Administracién (*) - - - - - }
Alta direccion 2.035.387,26 - 14.384,25 35.500,00 27.8086,30 -

Corresponde a las retribuciones percibidas gor los miembros del conseja de admlalstracidn que no son empleades de la Sociedad,

(*)

(**) Correspende & tos Importes efectlvamente percibides durante el ejercicio.

(***} Correspende a ias aportaciongs a pélizas de seguros realizadas por {a Sccledad en virtud de los compromisos de aportacidn definida adquirldes con
los mlembros de fa Alta Direccldn. {véase Nota 4.10)

{***)  En el ejercicio 2023 no se han satisfecho Importes por la prima de seguro de responsabilidad civil de los Administraderes por dafies ocasionades por

actos u omislones. Dichas responsabilidades se entuentran cublertas por una péiiza de seguros global que contrata el Grupo al que la Socledad
pertenece. El Importe registrado en este spartado se corresponde con el pago de |as primas de seguros de vida y accidentes,

Ejercicio 2022

Euros
Ptanes de Seguros de | Primas de
Pensiones Jublacion Seguros
Sueldos (*¥*) Dietas (Nota 4.10) (**+*) (FREEY Otros Congeptos
Consejo de Administracién (¥} - - - - - -
Alta direccidn 2.159,126,19 - 12.944,27 35.500,00] 15.360,7C -

Corresponde 5 las retdbuciones percibidas por Jos mienbros def consejo de administraclén qua no san empleados de fa Sociedad.,

(*)

(**) Cerresponde a los Importes efectivamente percthidos durante el efercicio,

(***)  Corresponde a las aportaciones a pdfizas de sequres realizadas por la Socledad en virtud de los campromisos de aportacion definlda adqulildos con
tas miternbros de la Alta Direcclon, (véase Nota 4.10)

(**+)  En el ejercicio 2022 no se fian satisfecho importes por o prima de segure de responsabliidad civil de los Adminlstradores por dadios ocasknados por

ackos u omisiones. Dichas responsabifidades se encuentran cublertas por una péliza de seguros glebal que contrata et Grepe al que la Socledad
pertenece. El importe registrado en este apartado se corresponde ¢on el pago de las prirmas de seguros de vida y accidentes,

ta Socledad consldera Alta Direcclén al colective formado por los miembros del Consejo de
Administracién gue son empleados por la misma, (véase Nota 15.2) v a los restantes miembros del
Comité de Direcclon, empleados en la misma. Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, i1a Socledad

considera Alta Direccidén a dos personas.

17.2 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por
cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

£l articulo 229 de la Ley de Socledades de Capital establece que Jos administradores deberdn comunicar
cualquier situacién de confiicto, directo o indirecte, que pudieran tener con el Interés de la Sociedad
en la que ejercen el cargo de Administrador, Al clerre del ejercicio 2023 los Administradores de la
Sociedad, segin se define en la Ley de Sociedades de Capltal, no han comunicade al Consejo de
Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a elios

pudieran tener con el interés de la Socledad.
Ve ij




17.3 Honorarios de auditoria

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios prestados por el
auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa del mismo grupo o vinculada con ef auditor
ascienden a:

Eilfros
i 2023 2022
Serviclos de auditoria 146,979,060 146.979,00
Otros servicios de verificaclén 28.840,00 28.840,00
Total servicios de auditoria v relaclonados 175.819,00 175.819,00

17.4 Operaclones interrumpidas

El 13 de agosto de 2021, WTW suscribié un contrate definitivo para vender su negocio de reaseguros
de acuerdos (“Willls Re”) a Arthur 1. Gallagher & Co (“Gallagher”) por una contraprestacién total por
adelantado de 3250 millones de délares mds una ganancia pagadera en 2025 de hasta 750 miliones
de délares en efectivo, con sujecién a determinados ajustes. La principal fecha de cierre de la operacién
se produjo el 1 de diclembre de 2021, aunque determinados elementos de la operacidn estaban sujetos
a fechas de cierre diferidas a 2022, La transferencia de los negoclos de clerre diferido, salvo uno, se
completd durante el segundo trimestre de 2022, El resto del negocio de cierre diferido se produjo
durante el cuarto trimestre de 2022,

A pesar de ello, la ejecucion operativa de los acuerdos de transferencia de los negocios en diversos
palses, entre ellos Espafia, ha llevado algo mds de tempo, quedando completa en la primera mitad de
2023. En el ejercicic 2022, Willls Iberia ha recibido en concepto de comisiones del ejercicio
1.073.692,13 euros, y por la venta del negocic 1.480.009,00 euros, que guedan reflejados en el
apartado "Operaclones interrumpidas” de la cuenta de resultados, Igualmente, en el balance a 31 de
diciembre de 2022, quedan reflejados activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta
valorados en 9.039.053,15 euros y 14.152.116,8 euros, hasta su traspaso definitivo a “Gallagher”, Gque
se produjo, segin lo previsto en el tercer trimestre de 2023,

17.5 Servicio de Atencion al Cliente

Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros 5.A.U cred el pasado afio 2004 en cumplimlento con
la Orden Ministerial ECO/734/2004, como desarrolio de la Ley 4472002 de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financi3ro, el Servicio de Atencién al Cliente,

En el periodo enero a diciembre de 2023, el Servicio de Atencidn al Cliente no ha recibido quejas al
respecto de nuestros servicios,

Con esta situacion, se confirma que las medidas mitigadoras adoptadas en los afios anteriores han
dado muy buenos resuitados permitiendo cerrar el afio sin ninguna queja en este servicio de atencién.

18. Hechos posteriores

los Adminlstradores evaitian en cada periodo anual si hay condiciones o eventos, considerados en su
conjunto, que generan una incertidumbre materlal en tornoe a la capacidad de la Empresa de continuar
en funcionamiento en el plazo de un aiio a partlr de la fecha de emision de los estados financieros. La
evaluacién de los Administradores se basa en los condiciones y eventos de relevancia que se conocen
y que se pueden conocer razonablemente en la fecha de emisién de los estados financieros.

Como ya se indica en la Nota 1 de esta memoria, el domicilio social de la Socledad ha estado a lo largo
del ejercicio 2023 en Madrid, Paseo de la Casteliana, 36-38, aprobdndose por parte del Consejo de
Administracién en su reunidn del mes de abril de 2024, su traslado a la Plaza de Pablo Ruiz Picasso 11




de Madrid 62 planta CP 28020, con efecto 20 de mayo de 2024, fecha en la que ha quedado completada
la mudanza a las nuevas oficinas.

Informe de los Consejeros

Rlesgos e incertidumbres de! entorno econdmico

Mercados globales siguen experimentande volatilidad y perturbaclones como resuitado de las guerras
entre Rusla-Ucrania e Israel-Hamas que siguen ocurriendo hoy en dia. A pesar de que la duracién y el
impacto de estas situaciones actuates son altamente impredecibles, han provocado perturbaciones en los
mercados globales y podrian continuar provocando mas perturbaciones en los mercados. Estos conflictos
han contribuldo con impactos negativos y en la volatilidad de la economia global v fos mercados de capltal,
incluidos los impactos relacionados con una inflacién significativa y tasas de interés Huctuantes en muchos
de fos mercados en los que opera WTW. Esto afecta no sélo el coste y el acceso a la liquidez, sino también
otros costes para que WTW administre e invierta en su negocio.

Otros eventos econdmices actuales, como pueden ser la adaptable politica fiscal y monetaria y las
tensiones geopoliticas mds alld de las guerras actuales, han contribuido a una inflacién significativa en
todo el mundo. En particular, en Estados Unidos, Europa y otras geograffas en las que WTW opera, ha
aumentado a niveles no experimentadas en las Gltimas décadas y WIW estd observando el impacto en
varios aspectos de su negocio. Ademds, las condiclones econdmicas globales han creado incertidumbre y
volatilidad en el mercado. Estas condiciones econdmicas generales, incluida la inflacién, la estanflacién, la
volatilidad politica, los costes laboraies, el coste def capital, las tasas de interés, ia estabilidad bancaria,
la disponibllidad de crédito y las tasas impositivas afectan a los gastos operacionales, generales y
administrativos de WTW y la Compafila no tiene control ¢ una habilidad limitada para controtar estos
factores. Estas condiciones econdmicas generales también pueden afectar los Ingresos, Incluides los
Ingresos de los clientes, asi como los ingresos de los fondos que mantiene en nombre de fos clientes v los
ingresos relacionados con las pensiones. Tedos los eventos o resultados potenclales anteriores podrian
causar un efecto negativo sustancial en los resultados de operacién de la Compafiia en cualquler perfodo
y, dependiendo de su gravedad, tambhién podrian afectar material y negativamente su situacion financiera.
Tales eventos y resultados también podrfan impactar la reputacion de WTW con dientes y reguladores
entre otros.

La Compaiiia continuard monitoreando la situacién y evaluando cualquier implicacion para su negocio y
sus partes interesadas.

Seccidn de politicas contables
Empresa en funcionamiento

Los Consejeros evaltlan anualmente si se dan condiclones o eventos, considerados en su conjunto gue
generan una incertidumbre material sobre la capacidad de la Compafifa para continuar en funcionamiento
dentro del afio siguiente a la fecha de emisién de los Estados Financieros. La evaluacién de los Consejeros
se basa en condiciones relevantes y eventos gue son conocidos 0 razonablemente conocidos en fa fecha
de emision de los Estados Financieros.,

tas actividades de negocio de {a Compafifa y los factores que probablemente afectardn su desarrollo y

posicidon futuros, incluido € Impacto actual y esperado de los cambios como resultado de eventos
mundiales, se establecen en el informe de los Consejeros.

S
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La Compafifa cumple con los requisitos diarios de fondo de maniobra formando parte de un acuerdo de
Cashpooling gestionado por el departamento de tesoreria de WTW que revisa las previsiones y
proyeccicnes de la empresa teniendo en cuenta cambios razonablemente posibles en ia tasa de interés, y
muestra que la Compafifa deberfa poder operar dentro del nivel de su acuerde actual.

El beneficio operativo de la Compafifa mejord con respecto al afio anterior v generé flujos de efectivo
operativos en el afio. Como consecuencia, los Consejeros ¢reen que la Compafia estd bien posicionada
para gestionar sus riesgos comerciales con éxito a pesar de las Inciertas perspectivas econdmicas actuales.

Habiendo evaluado las respuestas a sus consuitas, incluido el impacto actual y esperado de los cambios
como resultado de eventos mundiales, los Consejeros no tienen motlves para creer que exista una
incertidumbre materlal gue pueda arrojar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para
continuar como empresa en funcionamiento o su capacldad para pagar los préstamos vencidos. Como
consecuencia de las consultas, los Consejeros tienen una expectativa razonable de gue la Socledad cuenta
con los recurses adecuados para continuar en existencla operativa durante un perfodo de al menos doce
meses a partir de la fecha de aprobacion de ios Estados Financieros. Por esta razén, continlan adoptande
el principio de empresa en funcionamiento al preparar los estados financieros.

Pt
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Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Informe de Gestion del
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

Evoluclén de los negacios y situacidn de {a Sociedad

La cifra de negoclos del ejercicio ha aumentado en un 8% respecto al afio anterior, debido a la pérdida de
clientes por la competencia, hablendo continuado la tendencia de los ejercicios anteriores: mayor
capacidad del mercado asegurador y una tendencia a la baja de las tasas en determinados ramos,

Los sueldos y salarios en el ejercicio 2023 decrecen en un 15% con respecto al 2022, y las cargas sociales
aumentan con respecto al 2022 en un 18%.

La amortizacién de! inmovilizado se ha reducido respecto al afio anterior en un 1%.
Aumentan los gastos de explotacién, destacando el mayor gasto en servicios exterlares en un 10%,

Evolucion previsibie de la Sociedad

Riesgos e incertidumbres del entorno econdémico

Mercados globales siguen experimentando volatilidad y perturbaciones como resultado de las guerras
entre Rusia-Ucrania e Isragl-Hamas que siguen ocurriendo hoy en dia, A pesar de que la duracién y el
impacto de estas situaciones actuales son altamente impredecibles, han provocado perturbaciones en los
mercados globales y podrian continuar provocando mas perturbaciones en los mercados. Estos conflictos
han contribuido con impactos negatives y en la volatilidad de la economia global y los mercados de capital,
incluidos los impackos relacionados con una inflacidn significativa v tasas de interds fluctuantes en muchos
de los mercados en los que opera WTW. Esto afecta no solo el coste y el acceso a la liquidez, sino también
otros costes para que WTW administre e invierta en su negocio.

Otros eventos econdmicos actuales, como pueden ser la adaptable politica fiscal y monetaria vy las
tensiones geopoliticas mds alld de las guerras actuales, han contrtbuido a una inflacién significativa en
todo el mundo. En particular, en Estados Unidos, Europa y otras geografias en las que WTW opera, ha
aumentado a niveles no experimentadas en las ditimas décadas y WTW estd observando & impacto en
varios aspectos de su negocio. Ademds, las condiclones econdmicas globales han creado incertidumbre y
volatilidad en el mercado. Estas condiciones econdmicas generales, incluida la inflacidn, la estanflacién, la
volatilidad politica, los costes laborales, el coste del capital, las tasas de interés, la establiidad bancaria,
la disponibilidad de crédito y las tasas impositivas afectan a los gastos operacionales, generales y
administrativos de WTW vy 1a Compafila no tiene control o una habilidad limitada para contrelar estos
factores. Estas condiciones econdmicas generales tamblén pueden afectar los ingresos, incluidos los
ingresos de los clientes, asi como los ingresos de ios fondos que mantiene en nombre de los clientes y los
Ingresos relacionados con las pensiones. Todos los eventos o resultados potenciales anteriores podrian
causar un efecto negativo sustancial en los resultados de operacién de la Compafifa en cualquier perfodo
y, dependiendo de su gravedad, también podrian afectar material y negativamente su situacion financiera.
Tales eventos y resultados también podrian impactar [a reputacién de WTW con clientes y reguladores
entre obros.

La.Compafifa continuard monitoreando la situacién y evaluando cualguier implicacién para su negocio y
sus partes interesadas,




Seccion de politicas contables
Empresa en funcionamiento

Los Consejeros evaldan anualmente si se dan condictones o eventos, considerados en su conjunto gue
generan una incertidumbre materlal sobre la capacidad de la Compafiia para continuar en funcionamiento
dentro del afio siguiente a la fecha de emislén de los Estados Financleros. La evaluacion de los Consejeras
se basa en condiciones relevantes y eventos que son conocidos o razonablemente conocidos en la fecha
de emisién de fos Estades Financieros.

Las actividades de negocio de la Compafila y los factores gue probablemente afectaran su desarrollo v
posicidn futuros, Incluido el impacto actual y esperado de los cambics ¢come resultado de eventos
mundiales, se establecen en el informe de los Consejeros.

La Compafifa cumple con los requisitos diarios de fondo de maniobra formando parte de un acuerdo de
Cashpooling gestionade por el departamente de tesoreria de WTW que revisa las previsiones y
proyecciones de Ja empresa tenlendo en cuenta cambios razonablemente posibles en la tasa de interés, v
muestra que la Compaiiia deberia poder operar dentro del nivel de su acuerdo actual.

El beneficio operative de la Compafila mejord con respecto al afio antertor y generd flujos de efectivo
operativos en el afio, Como consecuencia, los Consejeros creen que la Compaiifa estd blen posicionada
para gestionar sus riesgos comerciales con éxito a pesar de las inclertas perspectivas econdmicas actuales.

Habiendo evaluado fas respuestas a sus consultas, incluido el impacto actual y esperado de los cambios
como resultado de eventos mundlales, fos Consejeros no tienen motivos para creer que exista una
Incertidumbre material que pueda arrojar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como empresa en funcionamiente ¢ su capacidad para pagar los préstamos vencides, Como
consecuencia de las consultas, las Consejeros tienen una expectativa razonable de que 1a Sociedad cuenta
con los recursos adecuados para continuar en existencia operativa durante un periodo de al menos doce
mases a partir de la fecha de aprobacidn de los Estados Financieros. Por esta razén, continlan adoptando
el principio de empresa en funciohamiento al preparar fos estados financieros.

Actividades en materia de Investigaclon y Desarrollo
No se han realizado este tipo de actividades durante el ejercicio 2023.
Acciones propias de la Sociedad

La Socledad no ha efectuade ningdn tipo de operacién con acciones propias durante el ejercicio 2023, ni
posee este tipo de acciones al 31 de diciembre de 2023,

Utilizacion de instrumentos financieros

No se ha utilizado ningan tipo de instrumento financiero durante el ejercicio 2023, distinto de los indicados
en la memoria de las cuentas anuales de dicho ejercicio.

Pago a proveedores

Durante el efercicio 2023, el periodo medio de page asciende a 33,33 dias,
Estado de informacion no financiera

La Sociedad estd incluida en el Estado de Informacion No Financiera que forma parte del Informe de
Gestidon de Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A. (Sociedad Unipersonal) dicho Estado
de Informacién No Financiera ha sido elaborado considerando los requisitos establecidos en la Ley
11/2018, de 28 de diciembre, por la que se modifica el Cddigo de Comercio, e! Texto Refundido de fa Ley



de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015,
de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en materia de informacién no financiera y diversidad. El Informe
de Gestidn de Willls iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A. (Socledad Unipersonal) estd
depositado en el Registro Mercantit de Madrid.

e 'Z[;




Las Cuentas Anuales de Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A., que comprenden e}
balance, la cuenta de pérdidas y gananclas, el estade de cambios en el patrimonio neto, el estade de flujos
de efectivo y la memoria, asi como el Informe de Gestién han sido formulades por e! Consejo de
Administracién de la Socledad en su reunién del 26 de Junio de 2024, con vistas a su verificacion por los
auditores vy posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas, Dichas Cuentas Anuales e informe
de Gestién estan extendidos en 46 folios (incluido éste), visados por todos los miembros del Consejo de
Administracién en sefial de identificaclon.

Madrid, 26 de Junio de 2024
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Secretaria del Consejo
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ANEXO 5/ ANNEX §

Balance de fusion — Sociedad Absorbida / Merger balance sheet — Acquired Company
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Bolgey Holding, S.A.

Cuentas Anuales Abreviadas del
ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023
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BOLGEY HOLDING, S.A,

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

{Euros)
Notas du fa
Mamosia 2,023 29022

QOPERACIONES CONTINUADAS
Importe nsto de fa eHra de negoclos B -
Presiaclan de serviclos - -
Otros ingresos de explotacldn - -
Ingresos accesorios y olros da geslion comlenle . v
Suhvendones de axplolacion incorporadas al resullado del ejercicic - -
Gastos de parsonal - -
Sueldas, salardos y asimilados . -
Carqas soclales - -
Otros gastos de explelacidn Nota 9 {74.980,44) {40.112,21)
Servicios exleriores {60.080.68} {31.524,79)
Tribulos (14.679,76} (8.587,42)
Péraidas, delerioro y variactén da provisiones por operaciones comerciales - -
Amorlizacidn dof inmovillzado - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de! inmovilizade . -
Delerioros y pérdidas - .
Resultados por enafenacienes y olros - M
RESULTADO DE EXPLOTACION {74.950.44) {40.112,24}
lngrosos financleros 5.350.235,08 5.304.500,35
Da patlicipaciones e instrumenlos de patrimonio Hota 10 § 300,000,00 5.300.600,00

~En empresas del grupo y as0ciadas 5.300.000,00 5.300.600,80
De velores nageciables y olros inshrumentos financieros - .

-En emprasas del grupo y asodiadas 50.235,08 4.500,35

- En lerceros - -
Gastos financleros [1.482.574,34} (1.872.228,52}
Par deudas con empresas del grupo y ssociadas Nota 10 (1.482.249,34) (1.669.317,00)
Otros gastos financleros {325,00) {2.9069,62)
Dileranclas de camblo - -
RESULTADO FINANGIERO 3.000.700,30 3.592.161,62
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.000.700,30 3.5%2.161,62
hmpueslos sobre beneliclos Nota 0 308.574,93 360.677,10
RESULTADD GEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERAGIONES CONTINUADAS 4.109.275,23 3.952,738,72
RESULTADO DEL EJERCICIO 4,109.275,23 3.952.739,72

(*) Sa presenta, onica y exclusivarnentie, a efeclos comparaivos.

Las Notas 1 & 12 descritas en ta Memoria abreviada adjunta lorman paria inlegrante de Ia cuenta de pérdidas y gansndas abraviada corespondiante al eorcicio terminado e 31
de dicfembre de 2023




BOLGEY HOLDING, S.A.

ESTADO TOTAL ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2023
A} ESTADO ABREVIADO DE INGRESDS Y GASTOS RECONOCIDOS (NOTAS 1A 12)

{Euros)
Naotas de ta
hMeomoria 2021 2022
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS {H 4.109.275,23 3.952,738,72
Ingrasos y gasios imputados dlrestomante al palrimanio nelo

- Por vatoracldn de inslrumentos financlaros - .

- Por gananctas y pérdidas acluariales y olros afustos - .

- Efecio imposlitive - .
TOTAL INGRESOS Y GASTOS INPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (il) - .
Transferencias a fa cuonta do pérdidas y ganancias

- Por valoraeldn de instrumenlos financieros B

- Efecto impositive
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {I1) - -
TOTAL INGRESDS Y GASTOS RECONQCIDDS [1+11+51) 4109.275,23 3.952735,72

(') 8e presenta, Unica y excusivamente, a efactos camparabves.

Las Notas 1 a 12 descritas en s Mermoda abravizda adjunla forman parte inlegrante del estads de Ingresos y gastos raconocidos comaspondienta al ejerclelo 2023
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Bolgey Holding, S.A.

Cuentas Anuales Abreviadas del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023
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Bolgey Holding, S.A.

Memoria Abreviada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

1. Actividad de la Sociedad

Su domicilio social ha estado a 1o largo del ejercicio 2023 en Madrid, Paseo de la Casteliana, 36-38,
aprobandose por parte dei Consejo de Adminislracidn en su reunion del mes de abril de 2024, su
traslado & la Pleza Pablo Ruiz Picasso 11 6 planta CP 28020 de Madrid, con efecto 20 de mayo de
2024, fecha en la que ha quedado completada la mudanza 3 las nuevas oficinas.

El 9 de marzo de 2020, WTW vy Aon plc {«Aon») anunciaron gue los respeclivos consejos de
administracion de WTW y Aon hablan alcanzado un acuerdo sobre los términos de una adquisicidn
recomendada de WTW por parte de Aon,

l.os accionistas lanto de WTW como de Aon aprobaron la transaccion durante las reuniones de los
respeclivos accionistas celebradas el 26 de agosto de 2020. El 16 de junio de 2021, el Deparlamento
de Juslicia de EE, UU. present6é una demanda en &! tribunal de distrito estadounidense del distito de
Columbia contra WTW y Aon, con la intencién de prohibir la combinacion de negocio propuesta entre
las dos emprasas (entre otras medidas cautelares). El 26 de julio de 2021, WTW y Aon anunciaron que
hablan rescindido e! acuerdoe de combinacion de negocios y que Aon habla acordado pagar a WTW
1.000 miliones de dolares en relacién con dicha rescislon, importe que WTW recibid el 27 de julio de
2021 (la «Rescisiony o «Acuerdo de rescisidny). Segun el Acuerdo de rescisién, WTW y Acon en su
nombre y en el de ofras partes relacionadas y asociadas, acordaron liberarse mutuamente de cualquier
rectamacién y accién que surgiera de o en relacion con el acuerdo de combinacién de negocios vy las
transacciones conlempladas en el mismo, sujelo a ciertas excepciones.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales abreviadas

2.1 Imagen fiel

Las cuenlas anuales abreviadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de {a Sociedad
y se presentan de acuerdo con el RD 1514/2007 por ef que se aprueba el Plan General de
Contabllidad, de forma gue muestran la imagan fiel del patrimonio, de la siluacion financiera de ia
Sociedad al 31 de diciembre de 2023, de los resullados de sus operaciones y de fos cambios en el
patrimonio nete que se han producido durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha. Estas
cuentas anuales abreviadas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, el 26 de
junic de 2024, se someteran a la aprobacidn por la Junta General Ordinaria de Accionisias,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales
abreviadas del ejercicio 2022 fueron aprobadas per la Junta General de Accionistas celebrada ef 10 de
octubre de 2023.

2.2 Principios contables no cohligatorios aplicados

Los Administradores de la Socledad han formulado estas cuentas anuales abreviadas tenlendo en
consideracion los principios y normas contables de aplicacion cbligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales abreviadas. No existe ningGn principio contable, que slendo
significafive su efecto, haya dejado de aplicarse. No se ha aplicado ninglin principio contable no
obligatorio.

2.2 Comparacién de la Informacion

La informacién referida al ejercicio 2022 solo se presenta a efectos de comparacién con la informacion
del ejercicio 2023.




2.4 Agrupacion de partidas

Determinadas parlidas del balance abreviado, de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, del
estado abreviado de cambios en el patrimonio nato se presenian de forma agrupada para facllitar su
comprension, si blen, en la medida en que sea significativa, se ha incluido Ja Informacién desagregada
en las correspondientes Notas de ia Memoria abreviada.

2.5 Cambios en criterios contables

Durante el ejerciclo anual terminado el 31 de diclembre de 2023 no se han preducido cambios de
criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en e gjercicio 2022 distintos de los
descritos a continuacion:

A partir det 1 de enero de 2023 resultan de aplicacién los nuevos ciiterios de clasificacin y valoracién
de los Instrumentos financieros previstos en el RD 1/2021, que se recogen en la Nota 4.5, y suponen
una madificacién respecto los aplicados en ejerciclos anleriores, En concreto, se han modificado los
siguientes aspectos:

-Modificacion del Marco Conceptual en lo referente al concepto y definicion de "Valor
razonable”.

-Muodificacién de la 9 Norma de Registro y Valoracion: "instrumentos financieros”,

-Modificacion de fa 11% Norma de Registro y Valoracién: "Moneda extranjera™,

-Modificactdn de la 14 Norma de Registro y Valoracion: "ingresos par ventas y prestacién de
servicios".

En relacion con la aplicacién de la nueva norma de regisiro y valoracion de instrumentos financieros,
sigulendo las reglas conlenldas en ! apartado 6 de la disposicion transitoria segunda, la Saciedad ha
decido aplicar los nuevos criterios ds forma prospactiva, considerando a afectos de clasificacion de los
activos financieros los hechos y circunstancias que existen al 1 de enero de 2023, fecha de aplicacion
inicial.

La informacién comparativa no se ha adaptado a los nuevos criterlos de valoracion. La Sociedad ha
realizado un ejercicio de andlisis al 31 de diciembre de 2023 de la valoracién incial y final, para cada
clase de aclivos y pasivos financieros, de la anterior normaltiva y de los nuevos criterios, Fruto de ese
andlisis, ninguno de los instrumentos financieros ha modificado su en libros como consecuencia de los
nuevos criterlos de presentacion, sin embargo, éstos se han ajustado a los nuevos crilerios de
presentacion.

La aplicacién de los nueves criterios no ha tenido impacto en el patrimonio neto de la Sociedad al 1 de
anero de 2023.

2.6 Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales abreviadas no se ha puesto de manifiesto ningin error

significative que haya supussto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales
abreviadas de! ejercicio 2023,

3.  Apilcacion del resultado

La propussta de aplicacion det resuliado nelo de! ejercicio 2023 que los Administradores de la Sociadad
someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Euros

A Dividendos 0,00
A Reservas volunlarias 4.109.275,23
Total 4.109.275,23

4, Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2023, de acuerdo con las establacidas por el Plan General de
Contahilidad, han sido fas siguientes:




4.1 Insftrumentos financieros

4.1.1 Activos financieros

Clasificacién-

Los activos financieros que posee la Socledad se clasifican en las sigulentes categorias:

a} Préstamos y parlidas a cobrar: aclivos financieros originados en [a venta de bienss 0 en la
prestacién de serviclos por operaciones de trafico de la Sociedad, asl como los que no teniendo un
origen comercial, no son insirumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros sen de cuantia fija o
delerminable y no se negocian en un mercado activo, En esla categorfa se incluyen los epigrafes
“Inversiones financieras a largo plazo” y "Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar” de los
balances adjuntos,

b) inversiones en el patrimonio de empresas dei grupo, asociadas y multigrupo: se consideran
empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, y empresas
asociadas aquellas sobre las gue la Scciedad ejerce una influencia significativa, Adicionalmente, dentro
de la categoria de mulligrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en viflud de un acuerdo,
se ejerce un condrel conjunto con uno © mas socios, En esta categorla se Incluyen lfos siguientes
epligrafes del balance de situacidn abreviado al 31 de diciembre; “inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo”.

Valoracion fnicial -

Los aclivos financieros se registran inicialmente al valor razonable de ia confraprestacién enlregada,
que salvo evidencia en contrario, sera el precio de la operacién, mas los costes de ta transaccion que
sean directamenie atribuibles,

Valoracion posterior -
Los préslamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amontizado,

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en
su caso, por el imporie acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en Hibros y el importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe enfre su valor razonable menos los costes de venta y el valor aclual de los flujos de
efectivo fuluros derivados de la inversion. Salve mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracién el patrimonic nelo de la entidad participada, correglde por las plusvallas ftacitas
existentes en {a fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de comercio, st lo hubiera),

La Sociedad registra las correcciones valoralivas que, en su caso, sean necesarias para atender los

quebrantos que se deriven de las posibles insolvencias con respecto al cobro de los activos
considerando, tanto fa antigliedad de la deuda, como la solvencia del deudor.

4,1.2  Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquslios débitos y parlidas a pagar que se han originado en la compra de
bienes y serviclos por operaciones de trafico, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no
pueden ser considerades como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valeran inicialmente al valor razonable de ia contraprestacién recibida
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, ajustada por los costes de Ia
transaccian directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su
coste amortizado,

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

4.1.3 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende ta parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondients al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencla de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio, Las deducciones y otras veniajas




fiscales en ta cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenla, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anleriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor
Impaorte del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por Impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por Impueste diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se ldentifican
como aquellos importes gue se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos v pasivos y su valor fiscal, ast como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacién y los ¢réditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarios o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impusstos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aqueilas derivadas de} reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resuitado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacién de negocios, asf como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas
¥ negocios conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la reversion y es probable
que no reviertan en un futuro previsible.

L.os activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable que
la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaclones con cargos ¢ abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en el patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correccionas a los mismos en ka medida en que existan dudas sobre su recuperacion
fulura. Asimismo, en cada cierre se evallian los activos por impuestos diferidos no registrados en el
balance de siluacion abroviado y son objeto de reconocimisnto en la medida en que pase a ser
probable su recuperacién con beneficios fiscales fufuros.

4.1.4 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce fa
cordente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzea la coriiente monetaria o financiera derivada da ellos.

Los intereses rectbidos de activos financieros se reconocen ulitizando el métedo del tipe de interés
efectivo v los dividendos, cuando se declara el derecho det accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los interases y dividendos de aclivos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicidn se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada,

4.1.6  Provisiones v contingencias

Los Administradores de la Sociedad diferencian enlre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resuttan
indeterminados en cuantc a su importe yf 0 momento de cancelacion.

k) Paslvos conlingentes: obligaciones posibles surgidas como consecusncia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos
fuluros independientes de la voluntad de la Socledad.

Las cuentas anuales abreviadas recogen todas las provisionas con raspecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion sea mayor que de lo contrario. Los pasivos
conlingentes no se reconocen en las cuenlas anuales abreviadas, sino que se informa sobre los
mismos en las Notas de la Memoria abreviada, en la medida en que no sean considerados como
remotos.

Las provisiones se valoran por &l valor actual de ta mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrando los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.




4.1.6 Transacclones con vinculadas

La Socledad realiza todas sus eperacionss con vinculadas a valores de mercado. Los precios de
{ransferencia se encueniran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de 1a Sociedad
consideran que no exislen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos
de consideracion en el futuro

5 Inversiones Financieras: Empresas del grupo, multigrupo y asocladas a largo plazo
El movimiento gue se ha producido en ef saldo de este epigrafe del balance abreviado de situacién

adjunto, durante los efercicios 2023 y 2022, es el siguiente:

Ejercicio 2023

Euros
Retrocesién
Saldo inicial Adiciones Provisién por | Refiros Saldo Final
Bepreciacion
Inversiones financieras en Empresas
del grupo v asociadas a largo plaze | 68,177.158,24 - - 68.177.158.24
Total a largo plazo 68,177.158,24 . - 68.177.158,24
Ejercicio 2022
Euros
Retrocesidn
Saldo Inicial Adiciones Provision por | Reliros Saldo Final
Depreciacién
Inversiones financieras en Empresas
del grupoe v asociadas a largo plazo  {68.177.158,24 - - 68.177.158,24
Total a largo plazo 68.177.1508,24 - - 68.177.158,24

Con fecha 23 de Noviembre de 2016, el Accionista Unico de la Sociedad aprobd la operacién
consistente en la adquisicion por parte de la Sociedad de 5.037 accionas representativas del 23% del
capital social de ta mercanlit WILLIS IBERIA, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.,
que eran propledad de las sociedades GRAS SAVOYE S.A. y GRAS SAVOYE EURO-FINANCE S.A,
por un precio tolal de 63.250.833 Euros, que fue financiado mediante una ampliacion de capitat (Ver
Nota 7.2} y mediante un préstamo concedido por el Grupo al que pertenece la Sociedad (ver Nota
10.2).

Con fecha 23 de Jullo de 2021, e Acclonista Unico de la Socledad aprabé la operacion consistente en
fa adquisicion por parte de la Sociedad de 44.205 acclones representativas del 21% detl capital social
de la mercantlt WILLIS TOWERS WATSON SERVICES, S.L. por un precio total de 2.581.325,24 euros,
que fue financlado mediante fondos propios de la sogiedad.

6. Efectivoy otfros actives liguidos equivalentes

La composicion del saldo de esle eplgrafe del balance de sifuacion abreviade adjunto al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros
2023 2022
Cuentas corrientes: ﬂ_‘
En euros 4.377,01 101.925,00 J
4,377,01 101.925,00




En el ejercicio 2023, fas cuenias comientes bancarias han devengado una rentabilidad anual
equivalente a un {ipo de interés por debajo del 1%.

7. Patrimonlo neto y fondos propios

Ei movimiento de los fondos propios de la Sociedad se presenta en el estado total de cambios en el
patrimonio neto adjunto al 31 de diciembre de 2023,

7.1 Capital social
Al 31 de diciembre de 2023 el capital social esta representado por 84.501 acciones nominativas de 10

euros nominales cada una fotalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales
derechos pollticos y econbmicos.

NGmero de | Porcentaje de

Sociedad Acciones  Participacion
Willis Europe B.V. - 100%
- 100%

7.2 Prima de emision

E} saldo de la prima de emisidn proviene de las ampliaciones de capilal sccial efectuadas por la
Socledad en ejercicios anteriores y de la ampliacién de capital realizada durante el ejercicio 2016, Con
fecha 23 de noviembre de 2018, el Acclonista Unico de fa Socledad aprobd un aumento de capital
mediante la emision de una accion, la nueva accidn se emite con una prima de emision de 20,299.990
euros. El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacién del
saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especlfica alguna en
cuanto a su disponibilidad.

7.3 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Socledades Andnimas, debe destinarse una clira igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capiial
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte da su saldo que exceda del
10% del capital ya aumeniado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere
el 20% del capital soclal, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2023 esla reserva se encontraba completamente constituida.

%a SN




8. Administraciones Piblicas y situacién fiscal

8.1 Saldos corrlentes con las Administraciones Piblicas

La composicion de los saldos corrfentes con las Administraciones Publicas es la siguiente {en euros):

2023 2022
Hacienda Piblica deudora por IVA 0,00 27,93
Hacienda Piblica pagos a cuenta Imp de Sociedades |  5.113,14 659,67
Hacienda Pablica IVA Soportado 0,00 126,44
Total 5.113,14 814,04
Otras deudas con las Administraciones Pubilicas 928.054,32 -
Total 928.054,32 -

La composicion de tos saldos corrientes del grupo fiscal consolidade s Ia siguiente (en euros):

2023

2022

Hacienda Plblica acreedora por impuesto de
sociedades Grupo Fiscal Consolidado

(781,392.93)

(1.085.294,70}

Total

(781,392,93)

{1.055.294,70)

8.2 Conciliacién resultado contable y base Imponible fiscal

La concillacién entre el resultado contable y Ia base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente;

Ejercicio 2023

Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resuitado contable antes de
impuestos 3.800.700,30 - 3.800.700,30
Diferencias permanentes — - (5.300.000,00) | (5.300.000,00)
Dividendo de Willis {beria - {5.300.000,00) | (5.300.000,00)
Sanciones e Infracciones - - -
Diferencias temporales — - - -
Base imponible fiscal (5.300.000,00) | (1.499.299,70)
Ejercicio 2022
Euros
Aumentos Disminuciones Tolal
Resultado contable antes de
impuestos 3.592.161,62 - 3.592.161,62
Diferencias permanentes - - (5.300.000,00) | (5.300.000,00)
Dividendo de Willis lberia - (5.300.000,00) | {5.300.000,00)
Sanciones e Infracciones - - -
Diferencias temporales — - - -
Base imponibie fiscal 3.592.161,62 | (5.300.000,00) | {(1.707.838,38)
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8.3 Conciliaci6n entre resullado contable y gasto por Impuesto sobre sociedades

La conciliacidn entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros 2023 2022

Resuitado contable antes de impuestos 3.800.700,30 3.592.161,62
Diferencias permanentes (5.300.000,00) | (5.300.000,00)
Total (1.499.299,70) | {1.707.838,38)
Cuota al 25% (Gasto por LS.} {374.824,93) (426.958,60)
Total pagos a cuenta 136.332,81 319.837,89
Ajustes 66,250,00 (107.121,71)
Total cuenta a pagar 1§ {172,242.12) {26.194,86)

Al 31 de diciembre de 2023 la Socledad Uene reconocidas ademds cuentas a pagar a la agencia
tributaria por efecto impositivo del grupo consolidado, y que recibiré de las empresas del grupo, por
importe de 854.205,12 EUR, 1.000.385,22 guros en 2022, como Socledad cabecara del grupo fiscal
{véase Nota B8.5), registradas en el epigrafe "Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto
plazo® {Nota 10.2). Por tante el saldo del epigrafe "Pasivos por impuesto corriente” asclende a
781.392,93 EUR euros.

8.4 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segiin establece la legislaciéon vigente, los impuestos no pueden conslderarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones preseniadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales 0 haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre de! ejercicio 2023, ja
Sociedad tiene abiertos a inspeccion el impuesto sobre Sociedades y los demés impuestos que le son
de aplicacién de los Gltimos cuatro ejercicios. Los Administradores de la Sociedad consideran que se
han practicado adecuadamente {as liguldaclones de [os mencionados Impuestos, por 1o que, adn en
caso de que surgleran discrepancias en la Interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal
otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a estas cuentas anuales abreviadas.

Con fecha 23 de noviembre de 2021, la Entidad, en su condicidn de entidad representante del grupo
fiscal 0375/17, recibid diligencia de comunicacién de inicie de actuaciones inspscloras de
comprobacion e investigacion, de caracter general, en relacion con el Impuesto sobre Sociedades (IS),
correspondiente a los ejerciclos 2017/18, y el Impuesto sobre el Valor Aiadido {(VA), correspendiente at
periodo trimestre 4/2017 a Trimestre 4/2018. Asimismo, se produjeron ampiiaciones de actuaciones de
comprobacion e investigacidn, con facha 21 de diciembre de 2021, nofificandose a la Entidad la
ampliacion de actuaciones inspecforas con alcance general en relacion con las Ratenciones a Cla,
Imposicion No Residentes correspondienie al perfodo trimestre 4/2017 a Trimestre 4/2018. A esle
respecto, cabe indicar que, en fecha 25 de oclubre de 2023, se firmaron las sigulentes actas: (i) Acla de
Conformidad ntmero 83623404 en concepto de IVA con un total a ingresar de cero euros; (i} Acta de
Conformidad niimerc 83623361 en concepto de Ratenciones a Cia. Imposicién No Residentes con un
totai a ingresar de cero euros.; (jii) Acta de Conformidad niimero 83618662 en conceptlo de IS respeclo
de parte de la propuesta de lquidacién de los ejercicios 2017 y 2018 con un total a ingresar de
1.709.700,49 eurcs y una sancién por importe de 28.979,28 euros; y (iv) Acta de Disconformidad
nimero 73624075 en concepto de IS por una deuda tofal de 1.090.156,02 euros, respecto a las
remuneraciones salisfechas a los administradores en los ejercicios 2017 y 2018 por dos sociedades
dependientes del grupo fiscal, estc es WIB y WTWS. No obstante, a fecha 7 de fabrero de 2024 ¢l
procedimiento de comprobacién e investigacion concluyd con el correspondiente Acuerdo de
Liguldacion estimando el mismo casi totalmente las alegagiones presentadas al Acta de Disconformidad
anteriormente mencicnada, resultando un importe final a ingresar de 20.859,05 euros respecto a las
retribuciones salisfechas a dos miembros del Consejo de Administracién de WTWS. Finalments, indicar
que todos los importes regularizados resultaron ser abonados debidamente en tiempo y forma.

8.5 Regimenes especiales de consolidacion fiscal a partir del primero de enero de 2017

El 1 de enero de 2017, la Sociedad entrd a formar parte det Régimen Especial de consolidacion fiscal
de! Impuesto sobre Socledades con el ntimero 375/17 {en adelante, Grupo consolidado Fiscal).
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Al 31 de diciembre de 2020, el Grupo estaba compuesio por Bolgey Holding S.A. (como sociedad
dominante} y como socledades dependientes: Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reassguros, S.A.,
Wills Towers Watson Services, S.L, Willis Consulling S.L., Towers Walson de Espafia, S.A., Willis
Affinity, S.L, y Willis Towers Watson Agencia de Suscripcion, S.L.

9. Ingresos y gastos

9.1 Ofros gastos de explotacion

El detalle de!l saldo de este eplgrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en los ejercicios
2023 y 2022 es el siguiente:

Ejercicio 2023

Euros
Qlros semnvicios 60.080,68
Otros tributos 14.879,76
Total 74.960,44
Ejercicio 2022
Euros
Ofros sarvicios 31.524,79
Otros tributos 8.587.42
Total 40.112,21

10. Operaciones y saldos con partes vinculadas

10.1 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los efercicios 2023 y 2022 es el
siguiente:

Euros
2023 2022

Ingresos de participaciones en capital 5.300.000,00 | 5.300.000,00

Los ingresos de participaciones en Instrumantos de patrimenio incluyen los dividendos recibidos de las
empresas del Grupo, con el siguiente desglose (véase Nota 8.2):

Euros 2023 2022

Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A. 5.300.000,00 | 5.300.000,00

5.300.0600,00 | 5.300.000,00 /L

Los ingresos financleros correspondientes a los intereses del préstamo concedido a empresas del
Grupe, con el siguiente desglose:
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Euros 2023 2022
WTW GTC 58.235,08 4.500,35
58.235,08 4,500,35

Los gastos financieros correspondientes a los intereses del préstamo concedido por empresas del
Grupo, con el slguiente desglose:

Euros

2023

2022

Willis Europe BV

1.482.252,00

1.668,317,00

1.482.252,00

1.669.317,00




10.2 Saldos con vinculadas

El detalle de los saldos a cobrar y a pagar con las empresas del Grupo y asociadas, al 31 de diclembre

de 2023 y 2022, es el siguiente:

Euros

2023

2022

Inversiohes a largo plazo:
Instrumentos de patrimonio

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo:

Willis Europe BV

Préstamo concedido a empresas de grupo

68.177.158,24

68.177.158,24

21.650.000,00

24.700.000,00

21.650.000,00

24.700.000,00

WTW GTC 2.789.269.56 | 1.629.500.35
2.789.269.56 1.629.500.35
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo:
Willis Europe BV 230.783,00 263.317,00
Olras Willis
230.783,00 263.317,00
Otros deudores grupo fiscal consolidado:
Wiilis Iheria Correduria de Seguros 340,984.06 1.151.560,56
Wiilis Affinity -13,467.62 6.196,83
Wiilis Consulting 257,259.58 206.349,84
Wiillis Agencia de Suscripcion 86,744.15 82.110,98
Witlis Towers Walson Services 101,642.11 202.451,58
Towers Walson Espafa 81,042.84 137.732,63
854,205.12 1,786,392,52

Durante el ejercicio 2016, para ejecutar la compra de acciones indicada en la Nota 5, se firmé un
préstamo financiero a largo plazo que se correspende con un préstamo de 43.000.000 € concedido por
Willis Europe BV, al 6% de interés anual. El importe pendiente de devolver de dicho préstamo asciende
a 21.650.000 euros y 24.700.000 euros a 31 de diciembre de 2023 y 2022 respectivamente.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 mediante acuerdo entre ambas partes se han devuslto 3.050.000€
del principal del préstamo, en ambos periodos. Igualmente se han liquidado en los ejercicios 2023 y
2022, las cantidades de 1.514.786€ y 1.883.833€ respectivamente, correspondientes a los intereses
devengados entre el 7 de noviembre y 31 de octubre de cada ejercicio. Este préslamo ha devengado
1.482.252,00 v 1.669.317,00 euros de intereses en los ejercicios 2023 y 2022 respectivamente (Ver
Nota 10.1).

11, Ofrainformacion

11.1 Refribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccién

No ha existido relribucién alguna a ios miembros del Consejo de Adminislracion durante el ejercicio
2023.

11.2 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuanta
propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

El articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital establece que los administradores deberan
comunicar cualguier siluacién de confliclo, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la
Sociedad en la que gjercen ef carge de Administrador. Al cierre del ejarcicio 2022 los Administradores
de la Sociedad, segin se define en la Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado al Consejo de
Administracidn situaclon alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos
pudieran tener con el interés de la Sociedad.




11,3 Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nola 10.1, ta Sociedad pertenece al Grupo Willis. La estructura financiera
de dicho Grupo de sociedades es la siguiente:
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12. Hechos posteriores

Los Administradores evaldan en cada ejercicio anual si existen condiciones o acontecimientos,
considerados en conjunto, que suschen una inceridumbre sustancial sobre 1a capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento en el plazo de un afio desde la fecha de emision de
los estados financieros. La evaluacidon de los Administradores se basa en condiciones vy
acontecimienlos relevantes conocidos y que se puedan conocer de forma razonable en la fecha de
emisién de los estados financieros,

La Socledad obliene sus necesidades diarias de capital circulante al formar parte de un acuerdo de
cenlralizacién de efectivo gestionado por la funcidn de tesoreria de WTW gue revisa las previsiones y
proyecciones de la Sociedad, teniendo en cuenta los cambios que puedan afectar de forma razonable a
los tipos de interés, y asegura que la Sociedad pueda operar en of nivel de su acuerde actual.

Willis Towers Watson plc, la dltima empresa matriz, ha confirmade que tiene la intencion actual de
proporcionar apoyo financierc en caso necesario para que la Sociedad contintie operando y cumpla sus
obligaciones financieras a medida que venzan durante al menos doce meses desde la fecha de firma
de los estados financleros.

Tras evaluar las respuestas a sus consultas, incluidas las relacionadas con la COVID-19 o los
acontecimientos mundiales emergentes, los Administradores no tienen motivos para creer que exista
una incerlidumbre sustancial que pueda arrojar dudas stgnificativas sobre [a capacidad de la Socledad
para continuar come empresa en funcionamiento o su capacidad para amortizar préstamos vencidos
cuando corresponda. A consecuencia de las consullas, los Administradores tienen una expectativa
razonable de que la Sociedad cuenta con recursos adecuados para continuar en funcionamiento
durante un periodo de al menos doce meses desde la fecha de aprobacion de los estados
financieros. Por esta razén, contindan adoptando el principic de empresa en funcionamiento para

elaborar los estados financieros.
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Como ya se indica en la Nola 1 de esta memoria, ef domicilio social de la Sacledad ha estado a lo largo
del ejercicio 2023 en Madrid, Paseo de la Castellana, 36-38, aprobandose por parte del Consejo de
Administracion en su reunién det mes de abril de 2024, su fraslado a la Plaza de Pablo Ruiz Picasso 11
de Madrid 62 planta CP 28020, con efecto 20 de mayo de 2024, fecha en la que ha gquedado
completada la mudanza a las nuevas oficinas.

12.1 Desinversién de las filiales en Rusia de WTW

Burante el primer trimestre de 2022, WTW anuncié su infencion de lransferir la litularidad de sus filiales
rusas a la direccion local que operard de forma independients en el mercado ruso. Dobido a las
sanciones y prohibiciones impuestas a determinados tipos de negocios y actividades, WTW disclvid sus
entidades rusas el 14 de marzo de 2022, La transferencia de sus filiales rusas a fa dlreccién local se
completd segtin las condiciones acordadas ef 18 de julio de 2022 y la transferencla se registré en Rusia
el 25 de julio de 2022. Aunque la direccidn no cree gque esto tenga un efecto material en ta Sociedad,
WTW sigus supervisando la situacion en Ucrania y a escala mundial y continuard evaluando los
posibles efectos para su negocio.

12.2 Enajenaci6on de Willis Re

El 13 de agosto de 2024, WTW suscribi¢ un contrato definitivo para vender su negocio de reaseguros
de acuerdos ("Willis Re"} a Arthur J. Gallagher & Co ("Gallagher”) por una contraprestacion total por
adelantado de 3250 millones de ddlares mas una ganancia pagadera en 2025 de hasta 750 millones de
délares en efectivo, con sujeclon a determinados ajustes. La principal fecha de cierre de la operacion se
produjo el 1 de diciembre de 2021, aunque determinades elementos de la operacion estaban sujetos a
fechas de cierre diferidas a 2022, La fransferencia de los negocios de clerre diferide, salvo uno, se
completé durante el segundo trimestre de 2022, El resto del negocio de cierre diferido se produjo
durante el cuarto trimestre de 2022,

A pesar de ello, Ja ejecucion operativa de los acuerdos de transferencia de los negocios en diversos
paisas, entre ellos Espaiia, estd llevando algo mas de tiempo, y ha quedado completa en la primera
mitad de 2023.
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