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BOLGEY HOLDING, S.A.

BALANCE DE SITUACION ABREVIADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Euros)
Notas de Ia Notas de la
ACTIVO Memoria 31.12.2023 31.12.2022 PASIVO Memoria 31.12.2023 31.12.2022
ACTIVO NO CORRIENTE 68.177.158,24 68.177.158,24 PATRIMONIO NETO Nota 7 49.216.735,67 45.107.460,44
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Notas 5y 10 68.177.158,24 68.177.158,24 FONDOS PROPIOS- 45.107.460,44 41.154.721,72
Instrumentos de patrimonio 68.177.158,24 68.177.158,24 Capital 845.010,00 845.010,00
Capital escriturado 845.010,00 845.010,00
Prima de emision 21.671.254,62 21.671.254,62
Reservas 22.591.195,82 18.638.457,10
Legal y estatutarias 169.000,00 169.000,00
Ofras reservas 22.422.195,82 18.469.457,10
Resultados de ejercicios anteriores - -
Resuitado del ejercicio 4.109.275,23 3.952.738,72

(Dividendo a cuenta)

PASIVO NO CORRIENTE 21.650.000,00 24.700.000,00

ACTIVO CORRIENTE 3.728.577,77 2.868.463,02 Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 10.2 21.650.000,00 24.700.000,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 934.931,20 1.137.037,67
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (Grupo) Nota 10.2 0 1.135.151,42 PASIVO CORRIENTE 1.039.000,34 1.238.160,82
Deudores varios Deudas a corto plazo 230.783,00 263.317,00
Empresas del Grupo deudoras Nota 10.2 855.277,05 1.072,21 Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 10.2 230.783,00 263.317,00
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 8.1 79.654,15 814,04 Otras deudas a corto plazo 0,00 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 2.789.269,56 1.629.500,35 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 808.217,34 974.843,82
Creditos a empresas Nota 10.2 2.789.269,56 1.629.500,35 Acreedores varios 26.824,41 32.245,13
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 6 4.377,01 101.925,00 Pasivos por impuesto corriente (Grupo Fiscal Consolidado} Nota 8.1 781.392,93 942.598,69
Tesoreria 4.377,01 101.925,00 Otros deudas con las Administraciones Publicas Nota 8.1

TOTAL ACTIVO 71.905.736,01 71.045.621,26 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 71.905.736,01 71.045.621,26

(*)Sep ta, nica y exclusi ite, a efectos comparativos

Las Notas 1 al 12 descritas en la Memoria abreviada adjunta forman parte integrante del balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2023




BOLGEY HOLDING, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Euros)

Notas de ia

Memoria 2.023 2.022

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios - -
Prestacion de servicios - =
Otros ingresos de explotacién . =
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente = -
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio - -
Gastos de personal - -
Sueldos, salarios y asimilados - -
Cargas sociales - -
Otros gastos de explotacion Nota 9 (74.960,44) (40.112,21)
Servicios exteriores (60,080,68) (31.524,79)
Tributos (14.879,76) (8.587,42)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales - -
Amortizacién del inmovilizado - -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - -
Deterioros y pérdidas - -
Resultados por enajenaciones y otros - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (74.960,44) (40.112,21)
Ingresos financieros 5.358.235,08 5.304.500,35
De participaciones en instrumentos de paltrimonio Nota 10 5.300.000,00 5.300.000,00

- En empresas del grupo y asociadas 5.300.000,00 5.300.000,00
De valores negociables y otros instrumentos financieros - -

- En empresas del grupo y asociadas 58.235,08 4.500,35

- En terceros - -
Gastos financieros (1.482.574,34) (1.672.226,52)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas Nota 10 (1.482.249,34) (1.669.317.,00)
Ofros gastos financieros (325,00) (2.909,52)
Diferencias de cambio - -
RESULTADO FINANCIERO 3.800.700,30 3.592.161,62
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.800.700,30 3.592.161,62
Impuestos sobre beneficios Nota 8 308.574,93 360.577,10
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 4.109.275,23 3.952.738,72
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.109.275,23 3.952.738,72

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria abreviada adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada correspondiente al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2023




BOLGEY HOLDING, S.A.

ESTADO TOTAL ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2023

A) ESTADO ABREVIADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (NOTAS 1 A 12)
(Euros)

Notas de Ia
Memoria 2023 2022

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 4.109.275,23 3.952.738,72

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracién de instrumentos financieros = -
- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes * .
- Efecto impositivo - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO () = -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracién de instrumentos financieros = -
- Efecto impositivo = -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (lil) & -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+I+il) 4.109.275,23 3.952,738,72

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria abreviada adjunta forman parte integrante dei estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2023




BOLGEY HOLDING, S.A.

ESTADO TOTAL ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2023
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (NOTAS 1 A 12)

(Euros)
Resultados Otras Otros Ajustes por | Subvenciones
Prima de Acciones | de Ejercicios P i Resultad: Dividend: Cambios de | d i
Capital Emision Reservas Propias Anteriores | de accionistas del Ejercicio Distribuido de Patrimonio Valor y legados TOTAL
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2021 845,010,00 21.671.254,62 14.806.931,44 - 0,0 - 3.831.525,66 - - - - 41.154.721,72
Total ingresos y gastos r idk 3.952.738,72 2 3.952.738,12
Operaci con accioni - - 3.831.525,66 - - - (3.831.525,66) - - - -
- Aumentos de capital - . - - - - - - = -
- Reducciones de capital - - - - - - - - - -
- Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - - - - - -
- Distribucion del resuitado del ejercicio 2022 - - 3.831.525,66 - (3.831.525,66) - - - -
- Distribucion del resultado (reparto de dividendos) - - - - - - - - - -
- Combinacién de negocios - - - - - - - - - - -
- Otras operaciones - - . . & - . - = = a
Otras variaciones del patrimonio neto/ Divid. a cta - - - - - - = - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 845.010,00 21.671.254,62 18.638.457,10 - 0,0 - 3.952.738,72 - - B - 45.107.460,44
Resultados Otras Otros Ajustes por | Subvenciones
Prima de Acciones | de Ejercicios p 1 R Itad Dividend Instr Cambios de | donaciones
Capital Emisién Reservas Propias Anteriores | de accionistas del Ejercicio Distribuido de Patrimonio Valor y legados TOTAL
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2022 845.010,00 | 21.671.254,62 | 18.638.457,10 - 0,0 B 3.952.738,72 - - - - 45.107.460,44 |
Total ingresos y gastos reconocidos 4.1 09.27-5.23 - 4.109.275,23
Operaci con accioni - - 3.952.738,72 - - - (3.952.738,72) - - - -
- Aumentos de capital - - - - - - - - - -
- Reducciones de capital - - - - - - - - - -
- Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - - - - - -
- Distribucion del resultado del ejercicio 2022 - - 3.952.738,72 - (3.952.738,72) - - - -
- Distribucion del resultado (reparto de dividendos) - - - - - - - - - -
- Combinacién de negocios - - - - - - - - - - -
- Otras operaciones - - - - - - - - - - -
Otras variaci del patri io neto/ Divid. a cta - - - - - - - - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2023 845.010,00 21.671.254,62 22.591.195,82 - 0,0 - 4.109.275,23 - - E . 49.216.735,67

(") Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria abreviada adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2023
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Bolgey Holding, S.A.

Memoria Abreviada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

1. Actividad de la Sociedad

Su domicilio social ha estado a lo largo del ejercicio 2023 en Madrid, Paseo de la Castellana, 36-38,
aprobandose por parte del Consejo de Administracion en su reunién del mes de abril de 2024, su
traslado a la Plaza Pablo Ruiz Picasso 11 62 planta CP 28020 de Madrid, con efecto 20 de mayo de
2024, fecha en la que ha quedado completada la mudanza a las nuevas oficinas.

El 9 de marzo de 2020, WTW y Aon plc («Aon») anunciaron que los respectivos consejos de
administracion de WTW y Aon habian alcanzado un acuerdo sobre los términos de una adquisicion
recomendada de WTW por parte de Aon.

Los accionistas tanto de WTW como de Aon aprobaron la transaccion durante las reuniones de los
respectivos accionistas celebradas el 26 de agosto de 2020. El 16 de junio de 2021, el Departamento
de Justicia de EE. UU. presenté una demanda en el tribunal de distrito estadounidense del distrito de
Columbia contra WTW y Aon, con la intencién de prohibir la combinacién de negocio propuesta entre
las dos empresas (entre otras medidas cautelares). El 26 de julio de 2021, WTW y Aon anunciaron que
habian rescindido el acuerdo de combinacidon de negocios y que Aon habia acordado pagar a WTW
1.000 millones de ddlares en relacion con dicha rescision, importe que WTW recibié el 27 de julio de
2021 (la «Rescisiéon» o «Acuerdo de rescision»). Segln el Acuerdo de rescision, WTW y Aon en su
nombre y en el de otras partes relacionadas y asociadas, acordaron liberarse mutuamente de cualquier
reclamacién y accién que surgiera de o en relacién con el acuerdo de combinacién de negocios y las
transacciones contempladas en el mismo, sujeto a ciertas excepciones.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales abreviadas

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con el RD 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2023, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto que se han producido durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha. Estas
cuentas anuales abreviadas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, el 26 de
junio de 2024, se someterdn a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacidn alguna. Por su parte, las cuentas anuales
abreviadas del ejercicio 2022 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 10 de
octubre de 2023.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales abreviadas teniendo en
consideracion los principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales abreviadas. No existe ningan principio contable, que siendo
significativo su efecto, haya dejado de aplicarse. No se ha aplicado ningun principio contable no
obligatorio.

2.3 Comparacion de la informacion

La informacion referida al ejercicio 2022 solo se presenta a efectos de comparacion con la informacién
del ejercicio 2023.




2.4 Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance abreviado, de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, del
estado abreviado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada
en las correspondientes Notas de la Memoria abreviada.

2.5 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 no se han producido cambios de
criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2022 distintos de los
descritos a continuacién:

A partir del 1 de enero de 2023 resultan de aplicacion los nuevos criterios de clasificacion y valoracion
de los instrumentos financieros previstos en el RD 1/2021, que se recogen en la Nota 4.5, y suponen
una modificacion respecto los aplicados en ejercicios anteriores. En concreto, se han modificado los
siguientes aspectos:

-Modificacion del Marco Conceptual en lo referente al concepto y definicion de *Valor
razonable”.

-Modificacion de la 92 Norma de Registro y Valoracién: “Instrumentos financieros”.

-Modificacion de la 112 Norma de Registro y Valoracién: “Moneda extranjera”.

-Modificacion de la 14* Norma de Registro y Valoracion: “Ingresos por ventas y prestacion de
servicios”.

En relacion con la aplicaciéon de la nueva norma de registro y valoracién de instrumentos financieros,
siguiendo las reglas contenidas en el apartado 6 de la disposicién transitoria segunda, la Sociedad ha
decido aplicar los nuevos criterios de forma prospectiva, considerando a efectos de clasificacién de los
activos financieros los hechos y circunstancias que existen al 1 de enero de 2023, fecha de aplicacion
inicial.

La informacién comparativa no se ha adaptado a los nuevos criterios de valoracion. La Sociedad ha
realizado un ejercicio de analisis al 31 de diciembre de 2023 de la valoracion inicial y final, para cada
clase de activos y pasivos financieros, de la anterior normativa y de los nuevos criterios. Fruto de ese
analisis, ninguno de los instrumentos financieros ha modificado su en libros como consecuencia de los
nuevos criterios de presentacion, sin embargo, éstos se han ajustado a los nuevos criterios de
presentacion.

La aplicacion de los nuevos criterios no ha tenido impacto en el patrimonio neto de la Sociedad al 1 de
enero de 2023.

2.6 Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales abreviadas no se ha puesto de manifiesto ningun error

significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales
abreviadas del ejercicio 2023.

3. Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado neto del ejercicio 2023 que los Administradores de la Sociedad
someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Euros

A Dividendos 0,00
A Reservas voluntarias 4.109.275,23
Total 4.109.275,23

4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2023, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de

Contabilidad, han sido las siguientes:
/7 .
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4.1 Instrumentos financieros

4.1.1 Activos financieros

Clasificacion-
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de fa Sociedad, asi como los que no teniendo un
origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo. En esta categoria se incluyen los epigrafes
“Inversiones financieras a largo plazo” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar’ de los
balances adjuntos.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran
empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, y empresas
asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro
de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo,
se ejerce un control conjunto con uno o mas socios. En esta categoria se incluyen los siguientes
epigrafes del balance de situacion abreviado al 31 de diciembre: “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo”.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada,
que salvo evidencia en contrario, sera el precio de la operacioén, mas los costes de la transaccion que
sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior -
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en
su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en |a fecha de la valoracién (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

La Sociedad registra las correcciones valorativas que, en su caso, sean necesarias para atender los

quebrantos que se deriven de las posibles insolvencias con respecto al cobro de los activos
considerando, tanto la antigliedad de la deuda, como la solvencia del deudor.

4.1.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que se han originado en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no
pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida
que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, ajustada por los costes de la
transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su
coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

4.1.3 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas



fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor
importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacién de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacién de negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas
y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la reversion y es probable
que no reviertan en un futuro previsible.

Los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable que
la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en el patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en el
balance de situacién abreviado y son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

4.1.4 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

4.1.5 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno 6 mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales abreviadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién sea mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales abreviadas, sino que se informa sobre los
mismos en las Notas de la Memoria abreviada, en la medida en que no sean considerados como
remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrando los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.
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4.1.6 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos
de consideracion en el futuro

5 Inversiones Financieras: Empresas del grupo, multigrupo y asociadas a largo plazo

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe del balance abreviado de situacion
adjunto, durante los ejercicios 2023 y 2022, es el siguiente:

Ejercicio 2023
Euros
Retrocesion
Saldo Inicial Adiciones Provision por | Retiros Saldo Final
Depreciacion
Inversiones financieras en Empresas
del grupo y asociadas a largo plazo | 68.177.158,24 - - 68.177.158,24
Total a largo plazo 68.177.158,24 - - 68.177.158,24
Ejercicio 2022
Euros
Retrocesion
Saldo Inicial Adiciones Provision por | Retiros Saldo Final
Depreciacion
Inversiones financieras en Empresas
del grupo y asociadas a largo plazo | 68.177.158,24 - - 68.177.158,24
Total a largo plazo 68.177.158,24 - - 68.177.158,24

Con fecha 23 de Noviembre de 2016, el Accionista Unico de la Sociedad aprobd la operacion
consistente en la adquisicion por parte de la Sociedad de 5.037 acciones representativas del 23% del
capital social de ta mercantil WILLIS IBERIA, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.,
que eran propiedad de las sociedades GRAS SAVOYE S.A. y GRAS SAVOYE EURO-FINANCE S.A,,
por un precio total de 63.250.833 Euros, que fue financiado mediante una ampliacion de capital (Ver
Nota 7.2) y mediante un préstamo concedido por el Grupo al que pertenece la Sociedad (ver Nota
10.2).

Con fecha 23 de Julio de 2021, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé la operacién consistente en
la adquisicion por parte de la Sociedad de 44.205 acciones representativas del 21% del capital social
de la mercantil WILLIS TOWERS WATSON SERVICES, S.L. por un precio total de 2.581.325,24 euros,
que fue financiado mediante fondos propios de la sociedad.

6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion abreviado adjunto al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros
2023 2022

Cuentas corrientes: ~
En euros 4.377,01 101.925,00
4.377,01 101.925,00




En el ejercicio 2023, las cuentas corrientes bancarias han devengado una rentabilidad anual
equivalente a un tipo de interés por debajo del 1%.

7. Patrimonio neto y fondos propios

El movimiento de los fondos propios de ta Sociedad se presenta en el estado total de cambios en el
patrimonio neto adjunto al 31 de diciembre de 2023.

7.1 Capital social
Al 31 de diciembre de 2023 el capital social estd representado por 84.501 acciones nominativas de 10

euros nominales cada una totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales
derechos politicos y econémicos.

Numero de | Porcentaje de

Sociedad Acciones Participacién
Willis Europe B.V. - 100%
- 100%

7.2 Prima de emision

El saldo de la prima de emisidn proviene de las ampliaciones de capital social efectuadas por la
Sociedad en ejercicios anteriores y de la ampliacion de capital realizada durante el ejercicio 2016. Con
fecha 23 de noviembre de 2016, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé un aumento de capital
mediante la emision de una accién, la nueva accion se emite con una prima de emision de 20.299.990
euros. El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite expresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a su disponibilidad.

7.3 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2023 esta reserva se encontraba completamente constituida.




8. Administraciones Puablicas y situacion fiscal

8.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente (en euros):

2023 2022
Hacienda Publica deudora por IVA 0,00 27,93
Hacienda Publica pagos a cuenta Imp de Sociedades 5.113,14 659,67
Hacienda Publica IVA Soportado 0,00 126,44
Total 5.113,14 814,04
Otras deudas con las Administraciones Publicas 928.054,32 -
Total 928.054,32 -

La composicién de los saldos corrientes del grupo fiscal consolidado es la siguiente (en euros):

2023 2022
Hacienda Publica acreedora por impuesto de (781,392.93) | (1.055.294,70)
sociedades Grupo Fiscal Consolidado
Total (781,392,93) | (1.055.294,70)

8.2 Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente:

Ejercicio 2023

Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de
Imbuestos 3.800.700,30 - 3.800.700,30
Diferencias permanentes — - (5.300.000,00) | (5.300.000,00)
Dividendo de Willis Iberia - (5.300.000,00) | (5.300.000,00)
Sanciones e Infracciones - - -
Diferencias temporales — - - -
Base imponible fiscal (5-300.000,00) | (1.499.299,70)
Ejercicio 2022
[ Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de
impuestos 3.592.161,62 - 3.592.161,62
Diferencias permanentes — - (5.300.000,00) | (5.300.000,00)
Dividendo de Willis Iberia - (5.300.000,00) | (5.300.000,00)
Sanciones e Infracciones - - -
Diferencias temporales — - - -
Base imponible fiscal 3.592.161,62 | (5.300.000,00) | (1.707.838,38)
&
8



8.3 Conciliacion entre resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros 2023 2022

Resultado contable antes de impuestos 3.800.700,30 3.592.161,62
Diferencias permanentes (5.300.000,00) | (5.300.000,00)
Total (1.499.299,70) | (1.707.838,38)
Cuota al 25% (Gasto por .S.) (374.824,93) (426.959,60)
Total pagos a cuenta 136.332,81 319.837,89
Ajustes 66,250,00 (107.121,71)
Total cuenta a pagar IS (172,242.12) (26.194,86)

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tiene reconocidas ademas cuentas a pagar a la agencia
tributaria por efecto impositivo del grupo consolidado, y que recibird de las empresas del grupo, por
importe de 854.205,12 EUR, 1.000.385,22 euros en 2022, como Sociedad cabecera del grupo fiscal
(véase Nota 8.5), registradas en el epigrafe “Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto
plazo” (Nota 10.2). Por tanto el saldo del epigrafe “Pasivos por impuesto corriente” asciende a
781.392,93 EUR euros.

8.4 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro anos. Al cierre del ejercicio 2023, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion el Impuesto sobre Sociedades y los demas impuestos que le son
de aplicacion de los dltimos cuatro ejercicios. Los Administradores de la Sociedad consideran que se
han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en
caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal
otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a estas cuentas anuales abreviadas.

Con fecha 23 de noviembre de 2021, la Entidad, en su condicién de entidad representante del grupo
fiscal 0375/17, recibié diligencia de comunicacién de inicio de actuaciones inspectoras de
comprobacion e investigacion, de caracter general, en relacién con el Impuesto sobre Sociedades (IS),
correspondiente a los ejercicios 2017/18, y el Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA), correspondiente al
periodo trimestre 4/2017 a Trimestre 4/2018. Asimismo, se produjeron ampliaciones de actuaciones de
comprobacion e investigacion, con fecha 21 de diciembre de 2021, notificandose a la Entidad la
ampliacién de actuaciones inspectoras con alcance general en relacion con las Retenciones a Cta.
Imposicién No Residentes correspondiente al periodo trimestre 4/2017 a Trimestre 4/2018. A este
respecto, cabe indicar que, en fecha 25 de octubre de 2023, se firmaron las siguientes actas: (i} Acta de
Conformidad namero 83623404 en concepto de IVA con un total a ingresar de cero euros; (ii) Acta de
Conformidad nimero 83623361 en concepto de Retenciones a Cta. Imposicion No Residentes con un
total a ingresar de cero euros.; (iii) Acta de Conformidad nimero 83618662 en concepto de IS respecto
de parte de la propuesta de liquidacién de los ejercicios 2017 y 2018 con un total a ingresar de
1.709.700,49 euros y una sancioén por importe de 28.979,28 euros; y (iv) Acta de Disconformidad
namero 73624075 en concepto de IS por una deuda total de 1.090.156,02 euros, respecto a las
remuneraciones satisfechas a los administradores en los ejercicios 2017 y 2018 por dos sociedades
dependientes del grupo fiscal, esto es WIB y WTWS. No obstante, a fecha 7 de febrero de 2024 el
procedimiento de comprobacién e investigacion concluyé con el correspondiente Acuerdo de
Liquidacion estimando el mismo casi totalmente las alegaciones presentadas al Acta de Disconformidad
anteriormente mencionada, resultando un importe final a ingresar de 20.859,05 euros respecto a las
retribuciones satisfechas a dos miembros del Consejo de Administracién de WTWS. Finalmente, indicar
que todos los importes regularizados resultaron ser abonados debidamente en tiempo y forma.

£
)

8.5 Regimenes especiales de consolidacién fiscal a partir del primero de enero de 2017

El 1 de enero de 2017, la Sociedad entré a formar parte del Régimen Especial de consolidacion fiscal
del Impuesto sobre Sociedades con el nimero 375/17 (en adelante, Grupo consolidado Fiscal).




Al 31 de diciembre de 2020, el Grupo estaba compuesto por Bolgey Holding S.A. (como sociedad
dominante) y como sociedades dependientes: Willis iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A.,
Willis Towers Watson Services, S.L, Willis Consulting S.L., Towers Watson de Espafa, S.A., Willis
Affinity, S.L, y Willis Towers Watson Agencia de Suscripcion, S.L.

9. Ingresos y gastos

9.1 Otros gastos de explotacion

El detalle del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en los ejercicios
2023 y 2022 es el siguiente:

Ejercicio 2023
Euros
Oftros servicios 60.080,68
Otros tributos 14.879,76
Total 74.960,44
Ejercicio 2022
Euros
Oftros servicios 31.524,79
Otros tributos 8.587,42
Total 40.112,21

10. Operaciones y saldos con partes vinculadas

10.1 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2023 y 2022 es el
siguiente:

Euros
2023 2022

Ingresos de patrticipaciones en capital 5.300.000,00 | 5.300.000,00

Los ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio incluyen los dividendos recibidos de las
empresas del Grupo, con el siguiente desglose (véase Nota 8.2):

Euros 2023 2022

Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A. 5.300.000,00 | 5.300.000,00

5.300.000,00 | 5.300.000,00

Los ingresos financieros correspondientes a los intereses del préstamo concedido a empresas dei
Grupo, con el siguiente desglose:
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Euros 2023 2022
WTW GTC 58.235,08 4.500,35
58.235,08 4.500,35

Los gastos financieros correspondientes a los intereses del préstamo concedido por empresas del

Grupo, con el siguiente desglose:

Euros

2023

2022

Willis Europe BV

1.482.252,00

1.669.317,00

1.482.252,00

1.669.317,00




10.2 Saldos con vinculadas

El detalle de los saldos a cobrar y a pagar con las empresas del Grupo y asociadas, al 31 de diciembre

de 2023 y 2022, es el siguiente:

Euros

2023

2022

Inversiones a largo plazo:
Instrumentos de patrimonio

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo:

Willis Europe BV

Préstamo concedido a empresas de grupo

68.177.158,24

68.177.158,24

21.650.000,00

24.700.000,00

21.650.000,00

24.700.000,00

WTW GTC 2.789.269.56 1.629.500.35
2.789.269.56 1.629.500.35
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo:
Willis Europe BV 230.783,00 263.317,00
Otras Willis
230.783,00 263.317,00
Otros deudores grupo fiscal consolidado:
Willis Iberia Correduria de Seguros 340,984.06 1.151.550,56
Willis Affinity -13,467.62 6.196,93
Willis Consulting 257,259.58 206.349,84
Willis Agencia de Suscripcion 86,744.15 82.110,98
Willis Towers Watson Services 101,642.11 202.451,58
Towers Watson Espafa 81,042.84 137.732,63
854,205.12 1.786.392,52

Durante el ejercicio 2016, para ejecutar la compra de acciones indicada en la Nota 5, se firmé un
préstamo financiero a largo plazo que se corresponde con un préstamo de 43.000.000 € concedido por
Willis Europe BV, al 6% de interés anual. El importe pendiente de devolver de dicho préstamo asciende
a 21.650.000 euros y 24.700.000 euros a 31 de diciembre de 2023 y 2022 respectivamente.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 mediante acuerdo entre ambas partes se han devuelto 3.050.000€
del principal del préstamo, en ambos periodos. Igualmente se han liquidado en los ejercicios 2023 y
2022, las cantidades de 1.514.786€ y 1.883.833€ respectivamente, correspondientes a los intereses
devengados entre el 7 de noviembre y 31 de octubre de cada ejercicio. Este préstamo ha devengado
1.482.252,00 y 1.669.317,00 euros de intereses en los ejercicios 2023 y 2022 respectivamente (Ver
Nota 10.1).

11. Otra informacién

11.1 Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccién

No ha existido retribucion alguna a los miembros del Consejo de Administracion durante el ejercicio
2023.

11.2 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta
propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

El articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital establece que los administradores deberan
comunicar cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la
Sociedad en la que ejercen el cargo de Administrador. Al cierre del ejercicio 2022 los Administradores
de la Sociedad, segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado al Consejo de
Administracién situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos
pudieran tener con el interés de la Sociedad.




11.3 Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 10.1, la Sociedad pertenece al Grupo Willis. La estructura financiera
de dicho Grupo de sociedades es la siguiente:

TA | LIMITED
100%

Willis Europe BV

100%
Bolgey Holding
100%] 213
Willis Iberia WTW SERVICES
19%[ 100% 99.93%|
WTW SERVICES Willis Consulting Willis Corretores

100%| 100%)

Willis A, i
Willis Affi kel
de Suscripcion

12. Hechos posteriores

Los Administradores evallan en cada ejercicio anual si existen condiciones o acontecimientos,
considerados en conjunto, que susciten una incertidumbre sustancial sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento en el plazo de un afio desde la fecha de emision de
los estados financieros. La evaluacion de los Administradores se basa en condiciones y
acontecimientos relevantes conocidos y que se puedan conocer de forma razonable en la fecha de
emision de los estados financieros.

La Sociedad obtiene sus necesidades diarias de capital circulante al formar parte de un acuerdo de
centralizacion de efectivo gestionado por la funcién de tesoreria de WTW que revisa las previsiones y
proyecciones de la Sociedad, teniendo en cuenta los cambios que puedan afectar de forma razonable a
los tipos de interés, y asegura que la Sociedad pueda operar en el nivel de su acuerdo actual.

Willis Towers Watson plc, la dltima empresa matriz, ha confirmado que tiene la intencién actual de
proporcionar apoyo financiero en caso necesario para que la Sociedad contintie operando y cumpla sus
obligaciones financieras a medida que venzan durante al menos doce meses desde la fecha de firma
de los estados financieros.

Tras evaluar las respuestas a sus consultas, incluidas las relacionadas con la COVID-19 o los
acontecimientos mundiales emergentes, los Administradores no tienen motivos para creer que exista
una incertidumbre sustancial que pueda arrojar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento o su capacidad para amortizar préstamos vencidos
cuando corresponda. A consecuencia de las consultas, los Administradores tienen una expectativa
razonable de que la Sociedad cuenta con recursos adecuados para continuar en funcionamiento
durante un periodo de al menos doce meses desde la fecha de aprobacion de los estados
financieros. Por esta razon, continGan adoptando el principio de empresa en funcionamiento para

elaborar los estados financieros.



Como ya se indica en la Nota 1 de esta memaria, el domicilio social de la Sociedad ha estado a lo largo
del ejercicio 2023 en Madrid, Paseo de la Castellana, 36-38, aprobandose por parte del Consejo de
Administracion en su reunion del mes de abril de 2024, su traslado a la Plaza de Pablo Ruiz Picasso 11
de Madrid 62 planta CP 28020, con efecto 20 de mayo de 2024, fecha en la que ha quedado
completada la mudanza a las nuevas oficinas.

12.1 Desinversion de las filiales en Rusia de WTW

Durante el primer trimestre de 2022, WTW anuncié su intencion de transferir la titularidad de sus filiales
rusas a la direccion local que operara de forma independiente en el mercado ruso. Debido a las
sanciones y prohibiciones impuestas a determinados tipos de negocios y actividades, WTW disolvio sus
entidades rusas el 14 de marzo de 2022. La transferencia de sus filiales rusas a la direccién local se
completd segln las condiciones acordadas el 18 de julio de 2022 y la transferencia se registré en Rusia
el 25 de julio de 2022. Aunque la direccidn no cree que esto tenga un efecto material en la Sociedad,
WTW sigue supervisando la situacion en Ucrania y a escala mundial y continuara evaluando los
posibles efectos para su negocio.

12.2 Enajenacion de Willis Re

El 13 de agosto de 2021, WTW suscribié un contrato definitivo para vender su negocio de reaseguros
de acuerdos (“Willis Re") a Arthur J. Gallagher & Co (“Gallagher”) por una contraprestacion total por
adelantado de 3250 millones de délares mas una ganancia pagadera en 2025 de hasta 750 millones de
dolares en efectivo, con sujecién a determinados ajustes. La principal fecha de cierre de la operacion se
produjo el 1 de diciembre de 2021, aunque determinados elementos de la operacién estaban sujetos a
fechas de cierre diferidas a 2022. La transferencia de los negocios de cierre diferido, salvo uno, se
completd durante el segundo trimestre de 2022. El resto del negocio de cierre diferido se produjo
durante el cuarto trimestre de 2022.

A pesar de ello, la ejecucion operativa de los acuerdos de transferencia de los negocios en diversos
paises, entre ellos Espafa, esta llevando algo mas de tiempo, y ha quedado completa en la primera
mitad de 2023.



