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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A. (Sociedad
Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A.
(Sociedad Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2022, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria), y en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia,
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
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auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién

sobre éstas y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Descripcion

Tal y como se describe en la Nota 1 de las
cuentas anuales adjuntas, la Sociedad tiene
como objeto principal el desarrollo de la
actividad de correduria de seguros y
reaseguros, por la que percibe comisiones
por cada péliza intermediada. Al cierre de
cada ejercicio, la Sociedad realiza una
estimacion de las comisiones pendientes de
recibir de las compaiiias de seguros con fecha
de efecto del ejercicio cerrado, que al 31 de
diciembre de 2022 ascendia a 2.316.337
euros y se encuentra registrada en el epigrafe
“Importe neto de la cifra de negocios —
prestaciones de servicios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, con
contrapartida en el epigrafe “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar -
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios” del balance al 31 de diciembre de
2022 adjunto.

El reconocimiento contable de la citada
prevision ingresos bajo las condiciones y
términos normales de la Sociedad, si bien no
resulta complejo, requiere de estimacionesy
juicios por parte de la Direccion en
determinadas situaciones. Por este motivo y
dada la significatividad para nuestra auditoria
de los ingresos, esta area ha sido considerada
como el aspecto mas relevante para la
auditoria.
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Procedimientos aplicados en la auditoria
Nuestros procedimientos sustantivos de
auditoria han incluido, entre otros, el cotejo
para una muestra selectiva de la previsién de
ingresos por ventas registrada al cierre del
ejercicio con las liquidaciones realizadas con
posterioridad y/o la documentacién
contractual que soporta el registro contable

' de la citada prevision.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacidn incluidos en las Notas de las
cuentas anuales adjuntas en relacidn con

| este aspecto resultan adecuados, segun lo
requerido por el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la
Sociedad.




La otra informacién comprende, exclusivamente, el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de informacién no financiera se ha facilitado en la
forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia y del control interno que consideren necesario para permitir ia preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn
de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.0.A.C. n2 S0692

JAUDITORZES

ETITUTO G CENSORES JURADOS
oE CUENTAS OE ESPARA
DELOITTE, S.L.

2023 Num, 01/23/17387
96,00 EUR

25 de juliode 2023
,"'/’



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusidon del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicaciéon a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.



Willis Iberia,
Correduria de Seguros
Y Reaseguros, S.A.
(Sociedad
Unipersonal)

Cuentas Anuales del
ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2022
e Informe de Gestidn
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WILLIS IBERIA, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DEL EJERCICIO 2022

(Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2022 2021 (*)

OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de la cifra de negocios- Nota 15.1 86.603.519,13| 101.333.283,72
Prestacion de servicios 86.603.519,13 | 101.333.283,72
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 5 377.195,97 436.470,51
Otros ingresos de explotacion- Nota 10.2 22.778,55 17.752.916,08
Gastos de personal- Nota 15.2 (51.264.320,42)| (57.641.315,09)
Sueldos, salarios y asimilados (40.213.946,05)| (45.657.691,60)
Cargas sociales (11.050.374,37)| (11.983.623,49)
Otros gastos de explotacién- Nota 15.3 (17.630.974,95)| (16.281.405,42)|
Servicios exteriores (15.071.682,67)| (13.901.171,60)
Tributos (2.520.352,89)| (2.543.133,30)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales Nota 12 (38.939,39) 162.899,48
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (1.388.864,28)(  (1.909.836,10)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado- Nota 5 (5.460,03) (82.374,31)L
Deterioros y pérdidas (5.460,03) (82.374,31)
Otros resultados 2.388,29 (325,80)
RESULTADO DE EXPLOTACION 16.716.262,26 43.607.413,59
Ingresos financieros- 212.668,23 1.347.944,70
De participaciones en instrumentos de patrimonio- - 1.347.924,81

En empresas del Grupo y asociadas Nota 8.2 - 1.347.924,81
De valores negociables y otros instrumentos financieros- Nota 16.1 212.668,23 19,89

De empresas del grupo y asociadas 212.667,01 -

De terceros 1,22 19,89
Otros ingresos financieros o -
Gastos financieros- - -
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas - =
Diferencias de cambio 555.767,19 (14.215,29)
RESULTADO FINANCIERO 768.435,42 1.333.729,41
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 17.484.697,68| 44.941.143,00
Impuesto sobre Beneficios Nota 13.3 (6.437.572,47)| (11.123.480,96)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 12.047.125,21 33.817.662,04
Operaciones interrumpidas Nota 17.4 2.553.701,13 1.284.064,48
RESULTADO DEL EJERCICIO 14.600.826,34| 35.101.726,52

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
y

Las Notas 1 a 18 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio

\ 2022.
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WILLIS IBERIA, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
DEL EJERCICIO 2022

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Ejercicio Ejercicio
2022 2021 (%)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 14.600.826,34 | 35.101.726,52
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto & &
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - =
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 14.600.826,34 | 35.101.726,52

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 18 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del

estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2022.
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WILLIS IBERIA, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

DEL EJERCICIO 2022

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Euros)
Prima de Resultado
Capital Emision Reservas del Ejercicio Total
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 (*) 658.108,26 1.125.637,36 3.214.016,07 30.579.076,72 35.576.838,41
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 35.101.726,52 35.101.726,52
Operaciones con socios o propietarios: - - - (5.300.000,00) | (5.300.000,00)
Aumentos de capital - - - - -
Reducciones de capital - - - - -
Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - -
Distribucion de dividendos - - - (6.300.000,00)| (5.300.000,00)
Operaciones con acciones o participaciones propias - - - - -
Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una combi - - - - -
Otras operaciones con socios o propietarios - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - - 25.279.076,75 | (25.279.076,75) -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021(*) 658.108,26 1.125.637,36 | 28.493.092,82 35.101.726,49 65.378.564,93
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2022 658.108,26 1.125.637,36 | 28.493.092,82 | 35.101.726,49 65.378.564,93
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 14.600.826,34 14.600.826,34
Operaciones con socios o propietarios: - - - (6.300.000,00)| (5.300.000,00)
Aumentos de capital - - - - -
Reducciones de capital - - - - -
Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - -
Distribucion de dividendos - - (5.300.000,00)|  (5.300.000,00)
Operaciones con acciones o participaciones propias - - - - -
Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una combi - - - -
Otras operaciones con socios o propietarios - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - - 29.801.726,49 (29.801.726,49) -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 658.108,26 | 1.125.637,36 | 58.294.819,31 | 14.600.826,34 | 74.679.391,27

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 18 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el parimonio neto del ejercicio 2022.
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WILLIS IBERIA, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL EJERCICIO 2022
(Euros)
Ejercicio Ejercicio
2022 2021 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: 11.144.638,48 4.788.275,34
Resultado del ejercicio antes de impuestos 17.484.697,68 44.941.143,00
Ajustes al resultado- (197.675,75) (19.773.064,11)
Amortizacién del inmovilizado 1.388.864,28 1.909.836,10
Correcciones valorativas por deterioro 38.939,39 (162.899,48)
Variacién de provisiones (831.877,16) (1.149.616,56)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado - -
Ingresos financieros (212.668,23) (1.347.944,70)
Gastos financieros - -
Diferencias de cambio (555.767,19) 14.215,29
Otros ingresos y gastos (25.166,84) (19.036.654,76)
Cambios en el capital corriente- (4.439.543,61) (14.146.213,46)
Deudores y otras cuentas a cobrar 11.782.466,30 9.466.736,80
Otros activos corrientes (2.090.382,98) (1.188.612,14)
Acreedores y otras cuentas a pagar (11.868.099,39) (20.340.991,59)
Otros pasivos corrientes (2.794.096,49) (815.605,35)
Otros activos y pasivos no corrientes 530.568,95 (1.267.741,18)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- (1.702.839,84) (6.233.590,09)
Pagos de intereses - -
Cobros de dividendos - 1.347.924,81
Cobros de intereses 212.668,23 19,89
Cobros (pagos) por Impuesto sobre Beneficios (1.915.508,07) (7.567.319,50)
Otros cobros (pagos) - (14.215,29)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: (1.124.142,26) (727.098,48)
Pagos por inversiones- (1.124.142,26) (815.098,48)
Empresas del grupo y asociadas - -
Inmovilizado intangible (830.672,43) (707.297,15)
Inmovilizado material (216.856,77) (108.417,27)
Otros activos financieros (76.613,06) 615,94
Cobros por desinversiones- - 88.000,00
Inmovilizado intangible - 25.000,00
Inmovilizado material - 63.000,00
Otros activos financieros - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: (5.300.000,00) (5.300.000,00)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
Emisién: - -

Deudas entidades de crédito - -

Deudas con empresas del Grupo - -

Otras deudas - =
Devolucién y amortizacién de: - -

Deudas entidades de crédito - S

Deudas con empresas del Grupo - -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio- (5.300.000,00) (5.300.000,00)
Dividendos (5.300.000,00) (5.300.000,00)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 555.767,19 (14.215,29)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 5.276.263,41 (1.253.038,43)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 34.825.315,31 36.078.353,74
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 40.101.578,72 34.825.315,31

(*) Se presenta, UGnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

+ Mk /| ’
(CLL’&/CL& )’ Las Notas 1 a 18 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante
del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2022.
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Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022

Actividad de la Sociedad

Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, la Sociedad-
fue constituida el 25 de septiembre de 1984 con la denominacidn social de “S&C Correduria de Seguros,
S.A.”. Posteriormente, tras sucesivos cambios de denominacién social, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 31 de octubre de 2000 acordé cambiar su denominacién social por la actual.

La Sociedad se rige, basicamente, por lo dispuesto en la Ley 26/2006, de 17 de julio, de Mediacion de
Seguros y Reaseguros Privados, y figura inscrita en el Registro Especial de Mediadores de Seguros de la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, con el numero 3-974.

Su objeto social exclusivo consiste en la realizacién de actividades de correduria de seguros y reaseguros.
Dicho objeto social podré realizarse, total o parcialmente, por la Sociedad, directa o indirectamente,
incluso mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto social idéntico o
andlogo (véase Nota 8.2).

Su domicilio social estd en Madrid, Paseo de la Castellana, 36-38, teniendo, ademas, oficinas en Bilbao,
Oviedo, San Sebastidn, Santander, Valencia, Palma de Mallorca, Sevilla, Malaga, Murcia, Alicante, Las
Palmas, Tenerife, Valladolid y Zaragoza.

Los Consejos de Administracion de la Sociedad y de Willis Andal, Correduria de Seguros y Reaseguros,
S.A., en sus respectivas reuniones celebradas el 4 de junio de 2009, suscribieron y aprobaron un proyecto
de fusién por absorcién de Willis Andal, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A. (sociedad absorbida)
por Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A. (sociedad absorbente), con extincién, mediante
disolucion sin liquidacién, de la sociedad absorbida y la transmisién en bloque de todo su patrimonio a la
sociedad absorbente, adquiriendo ésta todos los derechos y obligaciones. Los balances de fusiéon de ambas
sociedades fueron los cerrados al 31 de diciembre de 2008, considerando como fecha de efectos contables
el 1 de enero de 2009. La informacién relativa a la fusién se encuentra desglosada en las cuentas anuales
del ejercicio 2009.

La Sociedad es la entidad dominante de un grupo de sociedades, si bien, los Administradores de la
Sociedad no han formulado cuentas anuales consolidadas por estar dispensada de esta obligacién, de
acuerdo con la normativa vigente, al integrarse en la consolidacién de un grupo superior cuya sociedad
dominante es Willis Towers Watson Public Limited Company. que se rige por la legislacién mercantil vigente
en Irlanda, con domicilio social en EIm Park Merrion Road, Dublin, Irlanda.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con
el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

El 9 de marzo de 2020, WTW y Aon pic («Aon») anunciaron que los respectivos consejos de administracién
de WTW y Aon habian alcanzado un acuerdo sobre los términos de una adquisicién recomendada de WTW
por parte de Aon.

Los accionistas tanto de WTW como de Aon aprobaron la transaccién durante las reuniones de sus juntas
de accionistas celebradas el 26 de agosto de 2020. El 16 de junio de 2021, el Departamento de Justicia
de EE. UU. present6 una demanda en el Tribunal del Distrito de Columbia contra WTW y Aon, con la
intencién de prohibir la combinacién de negocios propuesta entre las dos empresas (entre otras medidas



cautelares). El 26 de julio de 2021WTW y Aon anunciaron que habian rescindido el acuerdo de combinacién
de negocios y que Aon habia acordado pagar a WTW 1.000 millones de délares en relacién con dicha
rescision, importe que WTW recibié el 27 de julio de 2021 (la «Rescisién» o «Acuerdo de rescision»).
Segln el Acuerdo de rescision, WTW y Aon en su nombre y en el de otras partes relacionadas y asociadas,
acordaron liberarse mutuamente de cualquier reclamacién y accién que surgiera de o en relacién con el
acuerdo de combinacién de negocios y las transacciones contempladas en el mismo, sujeto a ciertas
excepciones. Los efectos de dicho acuerdo sobre los resultados de la Sociedad del ejercicio 2021 se
describen en la Nota 16.2.

Fusion por absorcion de Willis S&C c. Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A. (Unipersonal)

Con fecha 30 de mayo de 2018, los 6rganos de administracion de las sociedades Willis Iberia, Correduria
de Seguros y Reaseguros, S.A. (Sociedad Unipersonal) (Sociedad Absorbente) y Willis S&C c. Correduria
de Seguros y Reaseguros, S.A. (Unipersonal) (Sociedad Absorbida) redactaron y suscribieron
conjuntamente el proyecto comdn de fusién, el cual fue aprobado con fecha 25 de agosto de 2018 por el
Accionista Unico de la Sociedad Absorbente y el Accionista Unico de la Sociedad Absorbida. Dicha fusién
se realizé mediante la extincidn sin liquidacién de la Sociedad Absorbida y el traspaso en bloque de su
patrimonio a la Absorbente, por sucesién universal, asumiendo todos los derechos y obligaciones de la
Sociedad Absorbida. El objeto social de la Sociedad Absorbida se basa en la realizacion de actividades de
correduria de seguros privados, con sometimiento a la legislacién especifica de mediacién en seguros
privados y en prestar servicios generales de consultoria, asesoramiento, servicios generales de
administracién y gestion.

Con la fusién, la Sociedad perseguia simplificar la gestién mercantil de ambas entidades, reducir gastos
de administracién, asi como las obligaciones fiscales y laborales y ofrecer de forma conjunta y Unica todos
los servicios prestados por las sociedades. De esta manera, esta fusién permitird la creacién de valor
debido a los impactos que tendrd la racionalizacién de costes financieros y reduccion de riesgos operativos
y en la mejora de la eficiencia derivada de la integracidn de ambas sociedades.

La fusion se formaliz6 en Escritura Publica el 30 de octubre de 2018 y fue inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid el dia 21 de diciembre de 2018.

Esta fusién no supuso aumento de capital de Willis Iberia, al ser titular, con caracter previo, de la totalidad
de las acciones de la Sociedad absorbida. De acuerdo con lo previsto en el articulo 49.1.1° de la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, dado que la
Sociedad era propietaria de la totalidad de las acciones de la Sociedad absorbida, el proyecto de la
mencionada fusién no inciuyé la referencia al tipo y procedimiento de canje de la misma.

Las operaciones llevadas a cabo por la sociedad absorbida se consideraron realizadas a efectos contables
por la sociedad absorbente a partir del 1 de enero de 2018, de acuerdo con el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, al tratarse de una transaccion
entre empresas del Grupo realizada a través de una fusiéon de negocios. Asimismo y de acuerdo con la
interpretacién de la citada norma en relacién con el registro contable para el supuesto de una fusién entre
una sociedad beneficiaria y su dependiente, sin la existencia de un consolidado superior espafiol, la
diferencia entre el coste de la inversién en la cuentas anuales iniciales de la primera y el valor en las
cuentas anuales individuales de la segunda se deberd reconocer como reserva de fusion, en sintonia con
el criterio recogido en la disposicion transitoria vigésimo primera del citado Real Decreto.

La informacién patrimonial relativa a la fusion se encuentra desglosada en las cuentas anuales del ejercicio
2018.

Fusion por absorcion de Willis Galicia Correduria de Seguros, S.A.

Con fecha 29 de mayo de 2018, los 6rganos de administracion de las sociedades Willis Iberia, Correduria
de Seguros y Reaseguros, S.A. (Sociedad Unipersonal) (Sociedad Absorbente) y Willis Galicia Correduria
de Seguros, S.A. (Sociedad Absorbida) redactaron y suscribieron conjuntamente el proyecto comun de
fusion, el cual fue aprobado con fecha 25 de agosto de 2018 por el Accionista Unico de la Sociedad
Absorbente y el Accionista Unico de la Sociedad Absorbida. Dicha fusion se realizé mediante la extincién
sin liquidacion de la Sociedad Absorbida y el traspaso en bloque de su patrimonio a la Absorbente, por
sucesién universal, asumiendo todos los derechos y obligaciones de la Sociedad Absorbida. El objeto social
de la Sociedad Absorbida se basa en la realizacién de actividades de correduria de seguros privados, con
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sometimiento a la legislacion especifica de mediacion en seguros privados y en prestar servicios generales
de consultoria, asesoramiento, servicios generales de administracién y gestion.

Con la fusién la Sociedad perseguia simplificar la gestion mercantil de ambas entidades, reducir gastos de
administracion, asi como las obligaciones fiscales y laborales y ofrecer de forma conjunta y Unica todos
los servicios prestados por las sociedades. De esta manera, esta fusidon permitird la creacion de valor
debido a los impactos que tendra la racionalizacidén de costes financieros y reduccién de riesgos operativos
y en la mejora de la eficiencia derivada de la integracion de ambas sociedades.

La fusion se formalizé en Escritura Pablica el 30 de octubre de 2018 y fue inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid el dia 26 de diciembre de 2018.

Esta fusién no supuso aumento de capital de Willis Iberia, al ser titular, con carécter previo, de la totalidad
de las acciones de la Sociedad absorbida. De acuerdo con lo previsto en el articulo 49.1.1° de la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, dado que la
Sociedad era propietaria de la totalidad de las acciones de la Sociedad absorbida, el proyecto de la
mencionada fusion no incluyé la referencia al tipo y procedimiento de canje de la misma.

Las operaciones llevadas a cabo por la sociedad absorbida se consideraron realizadas a efectos contables
por la sociedad absorbente a partir del 1 de enero de 2018, de acuerdo con el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, al tratarse de una transaccién
entre empresas del Grupo realizada a través de una fusién de negocios. Asimismo y de acuerdo con la
interpretacion de la citada norma en relacién con el registro contable para el supuesto de una fusién entre
una sociedad beneficiaria y su dependiente, sin la existencia de un consolidado superior espanol, la
diferencia entre el coste de la inversion en la cuentas anuales iniciales de la primera y el valor en las
cuentas anuales individuales de la segunda se deberda reconocer como reserva de fusion, en sintonia con
el criterio recogido en la disposicion transitoria vigésimo primera del citado Real Decreto.

La informacion patrimonial relativa a la fusion se encuentra desglosada en las cuentas anuales del ejercicio

2018.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Marco normativo de informacioén financiera aplicable a la Sociedad

El marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad es el establecido en:

a.

b.

d.

El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y
sus modificaciones del Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021.

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, en desarrollo del Plan General de Contabilidad.

El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2022, que han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad, han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (véase Nota 2.1) y, en particular, con
los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, asi como de los
resultados de sus operaciones, de los flujos de efectivo y de los cambios en el patrimonio neto que se
han producido durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha. Estas cuentas anuales, se
someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacién alguna. Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2021 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas celebrada el 22 de noviembre de 2022.
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2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién
los principios de contabilidad, asi como los criterios de valoracién generalmente aceptados de aplicacién
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln principio
contable ni criterio de valoracién que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse. No se han aplicado
principios contables no obligatorios.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La totalidad de la informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad.

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 4.4).

- Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros compromisos
con el personal (Nota 4.10).

- La vida util de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1 y 4.2).

- El célculo del deterioro de los activos materiales e intangibles y en particular, del fondo de comercio
(Notas 4.1y 4.2).

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible a la fecha del
cierre del ejercicio sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios,

lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos de los cambios de
estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

2.5 Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales referida al ejercicio 2021, se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién del ejercicic 2022.

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada
en las correspondientes Notas de la memoria.

2.7 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 no se han producido cambios de
criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2021.

2.8 Correccién de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se han puesto de manifiesto errores significativos que
hayan supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2021.

SN SRS




3. Aplicacién del resultado

La propuesta de aplicacién del resultado neto del ejercicio 2022, que los Administradores de la Sociedad
someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Euros
A dividendos 5.300.000,00
A otras reservas 9.300.826,34
Resultado del ejercicio 14.600.826,34

4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y criterio de valoracién utilizados por la Sociedad en la elaboracién de
sus cuentas anuales del ejercicio 2022, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora, inicialmente, por su precio de adquisicion o coste de produccion.
Posteriormente, se valora por su coste, minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y por
las pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan existir, conforme al criterio mencionado al final de
esta Nota. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida Util.

a) Fondo de comercio

El fondo de comercio figura en el activo cuando su valor se pone de manifiesto en virtud de una
adquisicién onerosa, en el contexto de una combinacién de negocios.

El fondo de comercio se asigha a cada una de las unidades generadoras de efectivo sobre las que se
espera que recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacién de negocios. Con posterioridad a
su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su precio de adquisicion menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro reconocidas. De acuerdo con la normativa aplicable la vida (Gtil del fondo de comercio desde
el ejercicio 2016 se ha establecido en 10 afios y su amortizacién es lineal.

Ademas, al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de dichas unidades
generadoras de efectivo, y, en caso de que los haya, se someten a un “test de deterioro” conforme a
la metodologia indicada mdas adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente
correccién valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de
reversion en ejercicios posteriores.

En concreto, la Sociedad registra en este epigrafe el fondo de comercio derivado de la combinacién de
negocios, tal y como se describe en la Nota 5. La ley 22/2015 de Auditoria de Cuentas establecio
nuevos cambios en la contabilizacion del fondo de comercio, que presume que, salvo prueba en
contrario, la vida util del fondo de comercio es de diez afios. Desde el 1 de enero de 2016, estos
cambios fueron adoptados por la Sociedad, utilizando un método de amortizacién prospectivo. Es decir,
las dotaciones de amortizacion se contabilizan con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias desde el
ejercicio 2016 y siguientes.

b) Aplicaciones informaticas:
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La Sociedad registra en este epigrafe de los balances adjuntos los costes incurridos en la adquisicidn y
desarrollo de programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes
de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente
en un periodo de 5 afios.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio y siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a
estimar, mediante el denominado “test de deterioro”, la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. El importe
recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta
y el valor en uso.

El procedimiento establecido por la Direcciéon de la Sociedad para la realizacién del test de deterioro
del fondo de comercio existente al cierre del ejercicio 2022 es el siguiente:

1. Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo.

2. Anualmente, la Direccién prepara, para cada unidad generadora de efectivo, su plan de negocio por
mercados y actividades, que comprende, generalmente, un periodo de cinco ejercicios. Los
principales componentes de dicho plan son los siguientes:

- Proyecciones de resultados.
- El tipo de descuento a aplicar.

3. Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacién procedente de fuentes
externas.

4. En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo
a la que se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce el valor contable del
fondo de comercio correspondiente a dicha unidad, hasta el limite del mayor valor entre los
siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora, inicialmente, por su precio de adquisicién o coste de produccién, y,
posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y por las pérdidas por
deterioro que, en su caso, pudieran existir, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.1.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el
contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyan a aumentar la capacidad o eficiencia o a
alargar la vida (til de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados en funcion de los afios de vida (til estimada de los respectivos bienes,
segun el siguiente detalle:

Porcentaje de
Amortizacion

Mobiliario 10%
Maquinaria e instalaciones técnicas 20%
Elementos de transporte 20%
Equipos para procesos de informacion 25%

pes 0



4.3 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario, sustancialmente, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos, se clasifican como
arrendamientos operativos.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se trata como
un cobro o un pago anticipado que se imputa a resultados durante la vigencia del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado. Los gastos derivados de los
acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren.

4.4 Instrumentos financieros
i. Clasificacion y de los instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de su reconocimiento inicial.

Los instrumentos financieros se reconocen cuando la Sociedad se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

ii. Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo,
distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccidn incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

iii. Intereses
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.
iv. Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activos
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los servicios
de administracién incurridos, se registran por su valor razonable.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacién recibida, neta de gastos de la
transaccién, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia
diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.
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v. Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar cuando se ha producido una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

vi. Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar 0 como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo, o bien est3 legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental
contenida en el pasivo, ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

Vii. Fianzas
Las fianzas se valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros.
4.5 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segtin los tipos de
cambio vigentes en las fechas en que se efectiia cada operacién.

Al cierre de cada ejercicio, los activos Y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten a euros aplicando el tipo de cambio existente a la fecha del balance. Los beneficios o
pérdidas que, en su caso, se pongan de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se producen.

4.6 Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el beneficio econdémico, considerdndose las
diferencias existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto),
distinguiendo en éstas su cardcter de permanentes o temporarias y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables, a efectos de determinar el Impuesto sobre Sociedades
devengado en el ejercicio. La facturacién de los principales servicios se realiza a trimestre vencido, de
manera que la sociedad registra una estimacién de los ingresos del Ultimo trimestre del ejercicio para
cumplir con el principio de devengo, basandose en datos histéricos para determinar el importe.

El gasto o ingreso por el Impuesto sobre Beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.
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El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el Impuesto sobre Beneficios relativa a
la base imponible del ejercicio. Los activos o pasivos por Impuesto sobre Beneficios corriente, se
valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre
del ejercicio.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos
en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion
de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evalGan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion
con beneficios fiscales futuros.

El Impuesto sobre Beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

4.7 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos por corretajes se registran, dependiendo de que se trate de operaciones de seguro directo
o de reaseguro, segun se indica a continuacion:

1. Operaciones de seguro directo:

Como criterio general, la Sociedad contabiliza las comisiones devengadas en cada ejercicio en base
a la fecha de efecto del recibo, netas de las comisiones devengadas por los colaboradores, agentes
o subagentes. En el caso de que el documento fisico se encuentre pendiente de emitir al cierre del
ejercicio, la Sociedad contabiliza las comisiones correspondientes a los contratos firmados cuyo
periodo de cobertura sea anterior a la fecha de cierre del ejercicio, que se registran, por su importe
neto, en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - Clientes por ventas y
prestaciones de servicios” del activo de los balances adjuntos, dotando las previsiones de ingresos
estimadas necesarias (véase Nota 12).

Para el caso de determinados productos dirigidos a colectivos, las comisiones se facturan y registran

periédicamente durante la vigencia de la cobertura (si es superior a un afo), correlacionando los

gastos de gestién y administracion en los que se incurre con los ingresos para la obtencion de estos.
2. Operaciones de reaseguro:

Dada la peculiaridad de estas operaciones, su registro depende de la operativa de la colocacion del
reaseguro:

a. Enlos contratos obligatorios, los ingresos por corretajes se registran en el momento en que las
compafiias cedentes comunican a la Sociedad los movimientos técnicos y financieros de las



cuentas de los diferentes contratos intermediados. En los contratos XL o de excesos de pérdidas,
la comisién se calcula sobre la prima minima de depésito que la cedente paga al reasegurador,
regularizando posteriormente las comisiones en funcién del importe definitivo de las primas
intermediadas.

b. En los contratos facultativos, los ingresos se registran en el momento del inicio de la cobertura
de las operaciones realizadas. Al igual que en las operaciones de seguro directo, la Sociedad
contabiliza en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar -Clientes por ventas
y prestaciones de servicios” del activo de los balances adjuntos el importe de las comisiones
devengadas que se encuentran pendientes de facturar al cierre del ejercicio, en funcién de la
informacién disponible a la fecha de formulacién de las cuentas anuales y de su experiencia.

Los intereses recibidos de los activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los
intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.8 Provisiones y contingencias
En la formulacién de estas cuentas anuales los Administradores de la Sociedad diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacién.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacidn futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o0 mMas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen las provisiones que se consideran necesarias para atender aquellos
asuntos con respecto de los cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que hacer frente a
la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como remotos, los pasivos
contingentes, en caso de existir, no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre
los mismos en las Notas de la memoria.

El importe de las provisiones se determina como el valor actual de la mejor estimacion posible del
importe necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible
sobre el suceso y sus consecuencias al cierre de cada ejercicio; registrando los ajustes que, en su caso,
surjan de la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se vaya
devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como un activo, excepto en el caso
de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en cuyo caso, la compensacién se tendrd en cuenta para
estimar el importe por el que figurara la correspondiente provisién.

4.9 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por lo tanto,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable del ejercicio 2022 han de ser
provisionadas. Al cierre del ejercicio 2022, la Sociedad ha registrado un gasto por este concepto por
200.279,38 euros, (2.218.847,31 al cierre del ejercicio 2021) (véase Nota 15.2). El importe registrado
corresponde a la mejor estimacién de la obligacién implicita resultante de los acuerdos adoptados por
los Administradores y habiéndose creado una expectativa vélida por la Sociedad frente a terceros, de
asuncién de una obligacién por parte de aquélla.




4.10 Compromisos por pensiones

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente para las Empresas de Mediacién en Seguros Privados, a
partir de la fecha en que un empleado cumpla los 65 afios de edad, éste podra optar por la jubilacién
o ser ésta decidida por la Sociedad con una compensacién econémica vitalicia, en ambos casos, a cargo
de la misma, consistente en la diferencia entre la pensién que perciba el empleado del Régimen General
de la Seguridad Social, u otros regimenes de previsién social obligatorios, y el total de la retribucién
anual minima reglamentaria que tenga asignada en el momento de tal decisién, equivalente al sueldo
de tablas por 14 pagas. No percibirdn esta compensacién aquellos empleados que reciban de la
Seguridad Social la pensién maxima. Estos compromisos no serén de aplicacién al personal de nuevo
ingreso contratado a partir del 22 de mayo de 1987 y procedente de empresas fuera del ambito de
aplicaciéon de dicho Convenio. Al 31 de diciembre de 2022, ningin empleado tenia derecho a la
compensacién a cargo de la Sociedad, por no cumplir los requisitos establecidos. Adicionalmente, el
citado Convenio Colectivo contempla, para todos los empleados, con independencia de su fecha de
incorporacién, una compensacién econémica por jubilacién consistente en una mensualidad por cada
cuatro afios de servicio que la Sociedad abonara, por una sola vez, previa solicitud por parte el
empleado en el mes en que cumple los 65 afios de edad. Asimismo, dicho Convenio establece la
obligatoriedad de cubrir mediante pélizas de seguro las contingencias de fallecimiento e invalidez de
los empleados durante el periodo en el que permanezcan en activo.

En el ejercicio 2004 la Sociedad promovié un Plan de Pensiones de Promocién Conjunta, denominado
“Empleados Willis, Plan de Pensiones” que se integré en el Fondo de Pensiones “Ahorro Pensién Dos,
Fondo de Pensiones”, cuya Entidad Gestora ha sido Caja de Seguros Reunidos, Compaiiia de Seguros
y Reaseguros, S.A. (Caser), hasta el 31 de diciembre de 2019. En dicho Plan, las aportaciones de la
Sociedad tienen por objeto dar cobertura a los compromisos adquiridos por la Sociedad en el marco
del Convenio Colectivo descritos en el parrafo precedente. Para la contingencia de jubilacién, que se
configura como de aportacién definida, el empleado aporta un 1% de su salario bruto anual, y la
Sociedad una cantidad idéntica que servird para abonar la compensacién econémica por jubilacién
contemplada en el convenio colectivo descrito en el parrafo precedente.

Desde abril de 2020, las aportaciones descritas en el parrafo anterior se estdn realizando al Fondo
Pensions Caixa 88, F.P., siendo la Entidad Gestora Vidacaixa. Esta movilizacién de CASER a VidaCaixa
se ha producido con fecha 26 de junio de 2020. La movilizacién a VidaCaixa no incorpora la parte
asegurada, que permanecerd en CASER hasta su fecha de vencimiento, pues en 2012 una parte de los
derechos consolidados en CASER se aseguré hasta el afio 2022. En el nuevo Plan, las aportaciones de
la Sociedad tienen igualmente por objeto dar cobertura a los compromisos adquiridos por la Sociedad
en el marco del Convenio Colectivo descritos en los parrafos precedentes. Para la contingencia de
jubilacién, que se configura como de aportacién definida, el empleado aporta un % fijado de su salario
bruto anual, y la Sociedad una cantidad tres veces superior también sobre el salario bruto anual, que
servird para abonar la compensacién econdmica por jubilacién contemplada en el convenio colectivo.
En el ejercicio 2022, la Sociedad ha efectuado aportaciones al Plan de Pensiones por estos conceptos
por importe de 550.116,69 euros (549.518,32 euros en 2021), que se encuentran registradas en el
epigrafe “Gastos de personal - Cargas sociales” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase
Nota 15.2).

Para aquellos empleados cuyo premio de jubilacién no quedaba cubierto con las aportaciones
acumuladas en el Plan de Pensiones previstas hasta la fecha de jubilacién, la Sociedad cubre dicha
diferencia mediante un fondo interno. De acuerdo con el Real Decreto 16/2005, de 30 de diciembre,
en el ejercicio 2006 la Sociedad contraté una péliza de seguro con VidaCaixa S.A., de Seguros y
Reaseguros para la exteriorizacion de la parte de los premios de jubilaciéon cubiertos mediante fondo
interno indicados en el parrafo precedente, financiando dicha exteriorizacién mediante aportaciones
periddicas hasta la edad de jubilacién del empleado, tal y como establece el citado Real Decreto. En el
ejercicio 2022, el gasto neto registrado en concepto de aportaciones a favor de la entidad aseguradora,
es de 29.194,38 euros (29.808,72 euros en el ejercicio 2021) -véase Nota 11.

Adicionalmente, la Sociedad tiene contratados, con una entidad aseguradora, diversos seguros de
jubilacién a favor de determinados miembros de la Alta Direccién (véase Nota 17.1) y a favor de
algunos empleados, para la cobertura de compromisos de aportacién definida contraidos con los
mismos. Las aportaciones efectuadas por la Sociedad, por este concepto, han ascendido a 35.500,00
euros y 27.500,00 euros, respectivamente, en el ejercicio 2022 (35.500,00 euros y 27.500,00 euros,
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respectivamente, en el ejercicio 2021), que figuran registrados en el epigrafe “Gastos de personal -
Cargas sociales” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 15.2)

El premio de jubilacién para la alta direccién fue externalizado durante el ejercicio 2015 a Generali, de
tal forma que la aseguradora se encargara de la gestion y pago en el momento de la jubilacién.

4.11 Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos
de consideracién en el futuro.

4.12 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la venta
cuando ha tomado la decisién de venta del mismo y se estima que la misma se realizara dentro de los
préximos doce meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable deducidos los
costes necesarios para la venta, el menor.

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a la fecha
de cada balance de situacidn se realizan las correspondientes correcciones valorativas para que el valor
contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes Yy grupos enajenables de elementos,
mantenidos para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como operaciones
interrumpidas, se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda segun
su naturaleza.

4.13 Operaciones interrumpidas

Una operacién interrumpida es todo componente de la sociedad que ha sido enajenado o se ha
dispuesto de él por otra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta y, entre otras
condiciones, representa una linea de negocio o un 4rea significativa que puede considerarse separada
del resto.

Para este tipo de operaciones, la Sociedad incluye dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias y en
una unica partida denominada “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas
neto de impuestos”, tanto el resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas como el
resultado después de impuestos reconocido por la valoracién a valor razonable menos los costes de
venta o bien por la enajenacién o de los elementos que constituyen la actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, la Sociedad presenta en la
partida contabie mencionada anteriormente el importe del ejercicio precedente correspondiente a las

actividades que tengan el caracter de interrumpidas en la fecha de cierre del ejercicio al que
corresponden las cuentas anuales.

5. Inmovilizado intangible

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe de los balances adjuntos y de su
correspondiente amortizacion acumulada, durante los ejercicios 2022 y 2021, ha sido el siguiente:
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Ejercicio 2022

Euros
Fondo de Aplicaciones
Comercio Informaticas Total

Coste:

Saldo inicial

Entradas

Aumentos o disminuciones por traspasos
Salidas, bajas o reducciones

Saldo final

Amortizacién acumulada:

Saldo inicial

Dotaciones

Aumentos o disminuciones por traspasos
Salidas, bajas o reducciones

Saldo final

Deterioros:

Saldo inicial

Dotaciones

Aumentos o disminuciones por traspasos
Salidas, bajas o reducciones

2.693.291,55

10.980.423,13

13.673.714,68

830.672,43 830.672,43
- (7.527,37) (7.527,37)
2.693.291,55 11.803.568,19| 14.496.859,74

(2.528.586,23)
(41.176,32)

(8.371.662,10)
(879.649,65)

(10.900.248,33)
(920.825,97)

(2.569.762,55)

(9-251.311,75)

(11.821.074,30)

Ejercicio 2021

Saldo final - - -
Valor neto 123.529,00 2.552.256,44 2.675.785,44
Euros
Fondo de Aplicaciones
Comercio Informaticas Total

Coste:

Saldo inicial

Entradas

Aumentos o disminuciones por traspasos
Salidas, bajas o reducciones

Saldo final

Amortizacién acumulada:

Saldo inicial

Dotaciones

Aumentos o disminuciones por traspasos
Salidas, bajas o reducciones

Saldo final

Deterioros:

Saldo inicial

Dotaciones

Aumentos o disminuciones por traspasos
Salidas, bajas o reducciones

Saldo final

2.693.291,55

10.471.972,85
707.297,15

(198.846,87)

13.165.264,40
707.297,15

(198.846,87)

2.693.291,55

10.980.423,13

13.673.714,68

(2.487.409,92)
(41.176,31)

(7.682.619,54)
(887.889,43)

198.846,87

(10.170.029,46)
(929.065,74)

198.846,87

(2.528.586,23)

(8.371.662,10)

(10.900.248,33)

Valor neto

164.705,32

2.608.761,03

2.773.466,35

El importe de las “entradas” en ambos ejercicios corresponde a desarrollos informaticos realizados tanto
por terceros como por personal propio, relativos a las aplicaciones informaticas de negocio utilizadas por
la Sociedad desde octubre de 2011.
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Al 31 de diciembre 2022 y 2021, existian aplicaciones informaticas totalmente amortizadas y en uso por
importe de 7.025.672,29 y 6.660.031,48 euros, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2022 existian 0,00 euros en concepto de deterioro y resultado por enajenaciones
del inmovilizado (82.374, 31 a cierre del ejercicio 2021)

El detalle del fondo de comercio, clasificado por unidad generadora de efectivo a la que pertenece, al cierre
de los ejercicios 2022 y 2021, es el siguiente:

Euros
2022 2021
VM 79.544,89 106.059,85
VMB 43.984,00 58.645,42
123.825,96| 164.705,27

A cierre de los ejercicios 2022 y 2021 no existia deterioro del fondo de comercio, clasificado por unidad
generadora de efectivo a la que pertenece.

Inmovilizado material

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe de los balances adjuntos y de su
correspondiente amortizacién acumulada, durante los ejercicios 2022 y 2021, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2022

Euros
Maquinaria e Equipos para
Instalaciones Elementos de Procesos de
Mobiliario Técnicas Transporte Informacién Total

Coste:
Saldo inicial 1.919.256,57 6.478.837,95 69.263,11 1.733.562,09| 10.200.919,72
Entradas 6.946,49 182.298,46 = 5.628,46 194.873,41
Aumentos o disminuciones por traspasos - = - = =
Salidas, bajas ¢ reducciones - = - (7.357,32) (7.357,32)
Saldo final 1.926.203,06/ 6.661.136,41 69.263,11| 1.731.833,23| 10.388.435,81

Amortizacion acumulada:

Saldo inicial

Dotaciones

Aumentos o disminuciones por traspasos
Salidas, bajas o reducciones

(1.323.796,40)
(104.681,16)

(6.108.328,16)
(156.230,29)

(25.703,44)
(13.402,97)

(1.229.100,25)
(193.723,89)

1.897,29

(8.686.928,25)
(468.038,31)

1.897,29

Saldo final (1.428.477,56)|(6.264.558,45) (39.106,41)|(1.420.926,85)|(9.153.069,27)
Deterioros:

Saldo inicial - - - - -
Dotaciones 5 S = (5.460,03) (5.460,03)
Aumentos o disminuciones por Traspasos = = = & -
Salidas, bajas o reducciones - - - 5.460,03 5.460,03
Saldo Final - - - - -

Valor neto 497.725,50 396.577,96 30.156,70 310.960,38 1.235.366,54




Ejercicio 2021

Euros

Maquinaria e Equipos para
Instalaciones Elementos de Procesos de
Mobiliario Técnicas Transporte Informacién Total

Coste:
Saldo inicial 2.017.942,90 7.030.028,32 132.476,59 1.626.048,62| 10.806.496,43
Entradas - 904,04 - 107.513,23 108.417,27
Aumentos o disminuciones por traspasos = < < - -
Salidas, bajas o reducciones (98.686,33) (552.094,41) (63.213,48) = (713.994,22)
Saldo final 1.919.256,57 6.478.837,95 69.263,11| 1.733.561,85 10.200.919,48

Amortizacién acumulada:

Saldo inicial

Dotaciones

Aumentos o disminuciones por traspasos

(1.276.967,20)
(125.938,96)

79.109,76

(6.001.475,19)
(597.950,32)

(26.974,76)
(15.513,38)

16.784,70

(987.842,97)
(241.257,04)

(8.293.260,22)
(980.769,89)

Salidas, bajas o reducciones 491.097,35 = 586.991,81
Saldo final (1.323.796,40) (6.108.328,16) (25.703,44)|(1.229.100,01) (8.686.665,64)
Deterioros:

Saldo inicial - - -

Dotaciones (19.576,02) (60.997,06) (1.801,29) = (82.374,31)
Aumentos o disminuciones por Traspasos = = =

Salidas, bajas o reducciones 19.576,02 60.997,06 1.801,29 - 82.374,31
Saldo Final - - - - -

Valor neto 595.460,17 370.509,79 43.559,67 504.461,84| 1.513.991,47

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
2022 2021
Mobiliario 906.101,90 620.906,45
Maquinaria e instalaciones técnicas 5.564.162,93| 5.444.129,69
Elementos de transporte 2.248,23 2.248,23
Equipos para procesos de la informacion 922.125,89 712.716,78
7.394.638,95| 6.780.001,15

A 31 de diciembre de 2022 existian 5.460,03 euros en conce

del inmovilizado.

7. Arrendamientos

pto de deterioro y resultado por enajenaciones

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, el desglose de las cuotas de arrendamiento minimas es el siguiente:

Euros
2022 2021
Menos de un afio (*) 1.886.951,00 3.083.116,73
Entre uno y cinco afios 1.086.497,00 430.045,00
Mas de cinco afios = =

2.973.448,00

3.513.161,73

(*) Estos importes no incluyen el gasto en concepto de arrendamientos de
vehiculos, de comunidad, ni contratos de arrendamientos pendientes de
renovar en 2022,
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Al cierre del ejercicio 2022, el gasto en conce
comunidad) ascendi6 a 2.965.989,01 euros (3.

JIS838

pto de arrendamientos de oficinas (incluyendo gastos de
153.049,69 euros al cierre del ejercicio 2021) - véase Nota

En relacién a este concepto, el contrato de arrendamiento operativo mas significativo corresponde al
arrendamiento de la oficina de Madrid, situada en Paseo de la Castellana 36-38. El contrato inicial se firmé
el 1 de julio de 1999 por un periodo de cinco afios, renovandose a su vencimiento en dos ocasiones por
periodos de cinco afios. Con fecha 21 de noviembre de 201 1, se firmé una nueva renovacién del contrato
que contempla varias fases, incluyendo el periodo de obras en curso més otros diez afos. El 29 de febrero
de 2016, se firm6 una renovacién de dicho contrato con duracién hasta el 28 de febrero de 2023. En

relacion con las rentas, el contrato esta referenciado a variaci

incurrido en el ejercicio 2022 ha ascendido a 1.255.267

2021).

ones anuales en funcion del IPC. El gasto

/68 euros (1.329.153,90 euros en el ejercicio

Adicionalmente, con fecha 1 de marzo de 2016 Yy con una duracién de 5 afios, se firmé el contrato de
arrendamiento de las oficinas de Madrid situadas en la calle Martinez Villergas. El gasto incurrido durante
el ejercicio 2022 ha ascendido a 406.273,78 euros (427.605,00 euros en el ejercicio 2021).

Asimismo, en este epigrafe se incluyen 607.455,23 euros al cierre del ejercicio 2022 (574.253,73 euros

al cierre del ejercicio 2021),

8. Inversiones financieras (largo v corto plazo)

8.1 Inversiones financieras a largo plazo

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos es el siguiente:

en concepto del arrendamiento de diversos vehiculos (véase Nota 15.3).

Clases Euros
2022 2021
i Instrumentos Otros Activos Instrumentos Otros Activos
Categorias de Patrimonio Financieros de Patrimonio Financieros
Participaciones en empresas no grupo 20.292,16 - 20.292,16 -
Préstamos y partidas a cobrar S 592.579,36 = 515.966,30
20.292,16 592.579,36 20.292,16 515.966,30

E! saldo del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar” del cuadro anterior incluye 591.764,36 euros al
cierre del ejercicio 2022 (515.151,30 euros al cierre del ejercicio 2021) en concepto de fianzas

entregadas por los arrendamientos de las diversas oficina
de los ejercicios 2022 y 2021, se inclu

Ayuntamiento de Castellén.

8.2 Empresas del Grupo, multigrupo y asociadas a largo plazo

s (véase Nota 7). Adicionalmente, al cierre
ye una fianza por importe de 815,00 euros depositada ante el

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe de los balances adjuntos, durante los
ejercicios 2022 y 2021, ha sido el siguiente (véase Nota 16.2):

Euros

Saldo al 1 de enero 2022 919.326,80
Altas 11.270,00
Bajas -

Saldo al 31 de diciembre de 2022 930.596,80
Altas

Bajas -

Saldo al 31 de diciembre de 2022 930.596,80
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La informaciéon mds significativa relacionada con las empresas del Grupo, al cierre de los ejercicios
2022 y 2021, es la siguiente:

Ejercicio 2022

Euros Porcentaje Euros
de Partici- Resultado Dividendos
Domicilio Valor en pacién Resto de Pagados en el | Percibidos por la
Sociedad Social Libros Directa Capital Explotacion Neto Patrimonio Total Patrimonio | Ejercicio 2022 | Sociedad (***)
Empresas del Grupo:
Willis Towers Watson Madrid 166.295,00 79% 210.500,00| 1.750,849,39 1.318.419,23 3.159.715,26 4.688.634,49 = o
Services, S.L (*)
Willis Corretores de Lisboa 734.301,80 99,95% 600.000,00| 3.811.057,00 2.774.625,00 5.183.445,00 8.558.070,00 o o
Seguros, S.A. (*)
Willis Consulting, S.L. (*) Madrid 30.000| 100% 30.000,00] 2.306.711,00 1.688.758,51 7.218.998,88 8.937.757,39 = =
930.596,80 840.500,00| 7.868.617,39| 5.781.802,74| 15.562.159,14| 22.184.461,88 - o

(*) Datos obtenidos de las cuentas anuales del ejercicio 2022 de la entidad participada, que son sometidas a auditoria anualmente. Estas cuentas anuales estan
pendientes de ser aprobadas por el Organo de control; si bien, los Administradores de la Sociedad estiman que las mismas seran aprobadas sin modificaciones.

(**) Importe obtenido de aplicar el porcentaje de participacién de la Sociedad en cada entidad participada a los dividendos totales pagados por cada una de dichas
entidades participadas (véase Nota 16.1).

Ejercicio 2021

Euros Porcentaje Euros
de Partici- Resultado Dividendos
Domicilio Valor en pacién Resto de Pagados en el | Percibidos por la
Sociedad Social Libros Directa Capital Explotacién Neto Patrimonio Total Patrimonio | Ejercicio 2021 | Sociedad (***)
Empresas del Grupo:
Willis Towers Watson Madrid 166.295,00 79% 210.500,00| 1.839.006,17 1.381.566,95 1.778.148,31 3.370.215,26 1.652.538,88 1.347.924,81
Services, S.L (*)
Willis Corre,tores de Lishoa 734.301,80| 99,95% 600.000,00 3.525.904,00 2.510.965,00 120.000,00 5.783.445,00
Seguros, S.A. (*)
Willis Consulting, S.L. (*) Madrid 30.000,00| 100% 30.000.00| 1.965.476,89 1.331.939.14 5.887.059,74 7.248.998,88 = =
930.596,80 840.500,00( 7.330.387,06| 5.224.471,09| 7.785.208,05 16.402.659,14| 1.652.538,88| 1.347.924,81

(*) Datos obtenidos de las cuentas anuales del ejercicio 2021 de la entidad participada, que son sometidas a auditoria anualmente.

(**) Importe obtenido de aplicar el porcentaje de participacion de ia Sociedad en cada entidad participada a los dividendos totales pagados por cada una de dichas
entidades participadas (véase Nota 16.1).

La actividad de Willis Corretores de Seguros, S.A. es la misma que la de la Sociedad y no cotiza en
Bolsa.

Asimismo, la actividad de servicios de Willis Towers Watson Services S.L. (anteriormente denominada
Claims Management Administrator S.L.) esta basada, esencialmente, en la ejecucion de un contrato
suscrito con entidades no vinculadas, cuya facturacién conjunta representa un importe muy
significativo de su cifra de negocios. El contrato ha estado vigente durante el ejercicio 2021 tras su
renovacién, pues su fecha de finalizacién era el 31 de julio del presente ejercicio, habiendo sido
renovado técitamente por un ejercicio mds. En todo caso, los Administradores de la Sociedad
consideran que dicha sociedad dependiente cuenta con la capacidad operativa y financiera necesaria
para adaptar por si misma su estructura a diferentes escenarios de actividad, asi como con el apoyo
del grupo Willis en el que se integra y en cuyo contexto continuara operando en el futuro.

La actividad de Willis Consulting, S.L. es la prestacion de servicios de consultoria y asesoramiento, en
el area financiera y actuarial de seguros, asi como la prevencion de cualquier tipo de riesgo.

8.3 Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo

La informacién mas significativa relacionada con los saldos a corto plazo mantenidos con empresas del
Grupo, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, es la siguiente:

Clase Euros
’ 2022 | 2021
Categorias Créditos a Empresas

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 16.2) 65.111.910,64 58.955.345,33
65.111.910,64| 58.955.345,33
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La Sociedad mantiene un contrato con sociedades del Grupo Willis para el envio de los excedentes de
tesoreria generados mediante un contrato de “cash pooling”. La entidad del grupo receptora de los fondos
prestados por la Sociedad es WTW Global Treasury Company B.V. Las empresas del Grupo Willis Iberia
gestionan sus excesos de tesoreria mediante la concesién de préstamos y créditos entre ellas, no
habiéndose devengado ningun tipo de interés durante los ejercicios 2022 y 2021.

8.4 Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, que
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican
los principales riesgos financieros que afectan a la Sociedad:

a. Riesgo de crédito:

Con cardacter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio y en empresas del Grupo Willis. Adicionalmente, debido al
sector en el que opera la Sociedad y a su modelo de negocio, no existe una concentracién
significativa de riesgo de crédito con terceros.

b. Riesgo de liquidez:
Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra sus balances, lo que permitiria
adoptar, con rapidez, las medidas que, en su caso, fueran necesarias en el supuesto de que se
produjera alguna situacion de tensién de liquidez.

c. Riesgo de mercado:
La Sociedad, por su actividad especifica, no tiene riesgo de tipo de interés y otros riesgos de precio.
En cuanto al riesgo de tipo de cambio, la Sociedad realiza las operaciones en moneda extranjera
segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos es el siguiente:

Euros
2022 2021
Caja - -
Cuentas corrientes:
En euros 26.840.901,33 28.590.691,86
En otra divisa (Nota 14) 13.260.677,39 6.234.623,45
40.101.578,72| 34.825.315,31

De los saldos de tesoreria al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, 7.862.460,09 y 17.031.283,13 euros,
respectivamente, estaban afectos al pago de determinadas obligaciones (véase Nota 12).

Durante los ejercicios 2022 y 2021, las cuentas corrientes no han devengado interés.

El importe de los avales concedidos a la Sociedad por entidades bancarias, al cierre de los ejercicios 2022
y 2021, ascendia a 1.429.360,14 y 1.270.066,11 euros, respectivamente, para afianzar,
fundamentalmente, su participacién en concursos convocados por las Administraciones Publicas. En
opinién de los Administradores dichos avales, que tienen naturaleza técnica, seran cancelados a su
vencimiento, sin que se derive pasivo adicional alguno para la Sociedad.
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10. Patrimonio neto y Fondos propios

El movimiento que se ha producido en los fondos propios de la Sociedad, durante los ejercicios 2022 y
2021, se presenta en los “Estados totales de Cambios en el Patrimonio Neto” adjuntos.

La Junta General Universal Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, en su reunidn celebrada el 22 de
noviembre de 2022, aprobé el reparto de un dividendo de 5.300.000 euros con cargo al resultado del
ejercicio 2021.

10.1 Capital social

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social estd formalizado en 21.900 acciones nominativas,
de 30,050605 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones
gozan de iguales derechos politicos y econémicos, no existiendo restricciones estatutarias a su
transmisibilidad ni contratos de opcién de compra-venta sobre las mismas. Dichas acciones no se
encuentran admitidas a cotizacién oficial.

El nimero de acciones, asi como el porcentaje de participacién de los accionistas en el capital social,
al 31 de diciembre de 2022 era el siguiente:

Numero de |Porcentaje de
Sociedad Acciones | Participacién

Bolgey Holding, S.A. (Espafia) (Willis Group) (véase Nota 1) 21.900 100%

Con fecha 28 de noviembre de 2016, la Sociedad Bolgey Holding, S.A. firmé un contrato de
compraventa de acciones de la Sociedad con las sociedades Gras Savoye, S.A. y Gras Savoye
Eurofinance, S.A. y que fue elevado a escritura publica el 21 de diciembre de 2016. En virtud de dicho
contrato, Bolgey Holding, S.A. adquirié 5.037 acciones de la Sociedad, convirtiéndose en su Accionista
Unico.

Con fecha 17 de marzo de 2017, se procedié a la inscripcién del acto de declaracién de unipersonalidad
de la Sociedad en el registro mercantil.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 16.1 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace referencia expresa e
individualizada a los contratos que la Sociedad tiene con su Accionista Unico, con indicacién de su
naturaleza y condiciones, poniendo de manifiesto expresamente que la Sociedad no cuenta con ningun
contrato con su Accionista Unico.

10.2 Prima de emision

El saldo de la prima de emisidn proviene de las ampliaciones de capital social efectuadas por la Sociedad
en ejercicios anteriores. El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite, expresamente,
la utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccién especifica
alguna en cuanto a su disponibilidad. :

10.3 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podr3 utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y, siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, esta reserva se encontraba completamente constituida.
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10.4 Reserva por fondo de comercio

Hasta el ejercicio 2015, y conforme al articulo 273.4 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, en la aplicacién del resultado de cada ejercicio, la Sociedad debia dotar una reserva indisponible
como consecuencia del fondo de comercio que figura en el activo del balance, destindndose a tal efecto
una cifra del beneficio que representaba, al menos, un cinco por ciento del importe del citado fondo de
comercio. Si no existia beneficio, o éste era insuficiente, se empleaban reservas de libre disposicion.

De acuerdo con las modificaciones introducidas en la Ley de Sociedades de Capital por la Ley 22/2015,
de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, a partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2016 la
Sociedad interrumpié las contribuciones a esta reserva por fondo de comercio, y el importe de la misma
deberd ser reclasificado a reservas voluntarias y sera disponible a partir de este ejercicio en el importe
que supere el fondo de comercio contabilizado en el activo del balance. La reserva constituida por fondo
de comercio al cierre del ejercicio 2022 asciende a 214.682,77 euros (214.682,77 euros en el ejercicio
2021).

11. Provisiones a largo plazo

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos, asi como los movimientos que se han
producido en el mismo, durante los ejercicios 2022 y 2021, son los siguientes:

Ejercicio 2022

Euros
Utilizaciones y
Saldo Inicial Dotaciones Recuperaciones Saldo Final
Obligaciones con el personal:
Prestaciones a largo plazo (Notas 13.2 y 15.2) 869.377,16 102.492,00 (934.369,16) 37.500,00
Provisién por retribuciones a largo plazo al
ersonal (Notas 4.10 y 13.2) 92.021,38 29.194,38 (29.194,38) 92.021,38
Total a largo plazo 961.398,54 102.492,00 (934.369,16) 129.521,38
Ejercicio 2021
Euros ]
Utilizaciones y
Saldo Inicial Dotaciones Recuperaciones Saldo Final
Obligaciones con el personal:
Prestaciones a largo plazo (Notas 13.2 y 15.2) 801.635,15 112.742,01 (45.000,00) 869.377,16
Provisién por retribuciones a largo plazo al
ersonal (Notas 4.10 y 13.2) 92.021,38 29.808,72 (29.808,72) 92.021,38
Total a largo plazo 893.656,53 142.550,73 (74.808,72) 961.398,54

En la determinacién de la provisién por retribuciones a largo plazo al personal se han tenido en cuenta las
aportaciones realizadas por la Sociedad como promotor de un Plan de Pensiones de aportacién definida
(véase Nota 4.10).

El valor actual de los compromisos por pensiones ha sido determinado por actuarios independientes
cualificados, quienes han aplicado para su cuantificacién los siguientes criterios:

a. Método de célculo: “Reparto anual constante del coste actuarial”, que reparte el coste actuarial de los
compromisos asumidos a partes iguales entre todos los afios desde que el empleado se incorpora en
la empresa.




b. Hipétesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Las hipdtesis actuariales mas
significativas que han considerado en sus célculos han sido las siguientes:

Ejercicio Ejercicio
Hipdtesis Actuariales 2022 2021
Tipo de interés técnico 3,75% 1,00%
Tablas de mortalidad PER 2020 PER 2020
Colectivos Colectivos
Tasa anual de crecimiento de los salarios 1,50% 1,00%
Edad de jubilacién 65 afos 65 afios

12. Deudores y acreedores comerciales

El detalle del saldo del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”

es el siguiente:

de los balances adjuntos

Euros

2022

2021

Clientes por seguro directo y reaseguro

Previsién de ingresos (Nota 4.7)

Deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales
Clientes empresas del Grupo y asociadas (Nota 16.2)
Deudores varios

Otros créditos con las Administraciones Publicas

13.620.483,92
2.316.337,34

(527.154,28)
1.832.493,24

660.086,54
35.262,73

34.014.396,99
4.018.558,24
(488.176,90)
1.260.624,79
800.682,47
26.137,45

17.937.509,49

36.101.841,70

Categoria

Euros

Clases

Créditos Derivados Otros

2022

2021

Activos financieros a coste amortizado

17.937.509,49

36.101.841,70

Total

17.937.509,49

36.101.841,70

En base al andlisis de la antigiiedad de los importes pendientes de cobro y a la solvencia de los deudores,
el deterioro de valor acumulado de los créditos por operaciones comerciales, al cierre de los ejercicios
2022 y 2021, asciende a 527.116,29 y 488.176,90 euros, respectivamente. El movimiento que se ha

producido en el saldo de dicho deterioro acumulado

continuacion:

Euros
2022 2021
Saldos al 1 de enero 488.176,90 651.076,38
Dotaciones/(Reversiones) (*) 38.939,39| (162.899,48)
Saldos al 31 de diciembre 527.116,29 488.176,90

(*) Esta dotacion se incluye en el saldo del epigrafe “Otros gastos de

explotacion-

Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por

operaciones comerciales” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas

(véase Nota 15.3).

, durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a
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El saldo del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - Proveedores” de los balances
adjuntos incluye, fundamentalmente, los compromisos pendientes de pago a las entidades aseguradoras
y otras entidades con las que la Sociedad ejerce su actividad mediadora, netos del importe pendiente de
cobro en concepto de extornos liquidados por cuenta de las mismas. Al cierre del ejercicio 2022 el importe
registrado asciende a 32.870.723,55 euros (34.052.294,82 euros al cierre del ejercicio 2021).

La composicién del saldo del epigrafe “Acreedores com

de los balances adjuntos es la siguiente:

Personal

Otras deudas con las Administraciones Publicas

Euros
2022 2021
Acreedores por facturas pendientes de recibir 1.036.835,10 2.015.246,29
Acreedores por provisién de fondos 7.862.460,09 17.031.283,13
Otros acreedores 3.332.710,32 1.490.284,34
Proveedores 14.304.053,11 14.827.665,14
Proveedores, empresas del Grupo 7.095.703,45 7.962.533,59

14.511.546,44
1.771.868,59

16.210.654,31
2.268.388,24

49.915.177,10

61.806.055,04

erciales y otras cuentas a pagar - Acreedores varios”

Euros
Clases

Obligaciones y otros Valores Negociables
2022 2021

Categoria

Pasivos financieros a coste amortizado o coste
Total

49.915.177,10 61.806.055,04

49.915.177,10 61.806.055,04

Los saldos de la cuenta “Acreedores por provisién de fondos” del cuadro anterior, corresponden a los
importes de las provisiones de fondos que realizan las aseguradoras que operan con la Sociedad para el
pago de los siniestros que ésta realiza por cuenta de las mismas. Incluyen, asimismo, el importe derivado
del contrato para la gestion del pago de ayudas por costes laborales mediante prejubilaciones derivadas
de los planes de la mineria y el carbén, lo que deriva en un aumento de esta cuenta y del epigrafe de
balance “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” por la operativa del negocio (véase Nota 9),

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidon adicional tercera
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicidon adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacidn a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales.

La mencionada informacién requerida se presenta a continuacién:
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Ejercicio 2022

Ejercicio 2021

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 29,10 26,82
Ratio de operaciones pagadas 28,88 27,00
Ratio de operaciones pendientes de pago 42,16 19,89

Euros Euros

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

18.007.338,15
298.575,92

16.610.015,78
430.461,67

Ejercicio 2022

Ejercicio 2021

Volumen monetario pagado en euros

18.007.338,15

16.610.015,78

Porcentaje que supone sobre el total 98,37% 97,47%
monetario de pagos a los proveedores

Ndmero de facturas pagadas 3.223,00 3.253,00
Porcentaje sobre el nimero total de 98,14% 97,75%

facturas pagadas a proveedores

La informacién sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa
de morosidad es como sigue:

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. No se incluyen por
tanto en este cdiculo los importes pendientes de pago a las aseguradoras generados como consecuencia
del desarrollo de la actividad de negocio.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucién, a
los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la fecha de recepcién
de las facturas (que no presenta diferencias relevantes respecto a las correspondientes fechas de las
facturas) y la fecha de pago.



13. Administraciones Pablicas y situacién fiscal

13.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

A continuacién, se muestra la composicién de los saldos mantenidos con las Administraciones Pdblicas
en el activo y pasivo de los balances adjuntos:

Euros
2022 2021
Activo:
Hacienda Publica deudora por IVA 35.262,83 26.128,63
35.262,83 26.128,63
Pasivo:
Hacienda Publica acreedora por Impuesto sobre Sociedades - =
Otras deudas con las Administraciones Piblicas:
Hacienda Publica acreedora por diversos conceptos 1.074.680,05| 1.579.054,99
Organismos de la Seguridad Social acreedores 734.930,55 721.688,32
Hacienda Publica acreedora por IVA (37.742,01) (32.335,07)
1.771.868,59| 2.268.388,24

13.2 Conciliacion entre el resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre sociedades, de los
ejercicios 2022 y 2021, es la siguiente:

Ejercicio 2022

Euros

Aumentos

Disminuciones

Total

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes:
Dividendos Willis Portugal (Nota 8.2)

20.038.398,81(**)

29.194,38

20.038.398,81(**)

29.194,38

Provisién premio de jubilacién (Nota 11) 2
Otras diferencias 2.140,62 - 2.140,62
Diferencias temporales: (*) - - =
Indemnizacién no deducible 1.413.786,37 (2.070.117,31) (656.330,94)
Seguro jubilacién (Notas 4.10 y 17.1) 64.902,96 - 64.902,96
Bonos plurianuales (Nota 11) S (1.671.324,09) (1.371.324,09)
Amortizacién no deducible
Otros gastos no deducibles ) (70.436,43) (70.436,43)
272.500,00 - 272.500,00

Base imponible fiscal

21.820.923,14

(3.811.877,83)

18.009.045,31

(*) Los aumentos correspondientes a las diferencias temporales tienen origen en el presente ejercicio. El
saldo relativo a las disminuciones tiene su origen en ejercicios anteriores.

(**) El resultado contable antes de impuestos incluye el resultado de las o

no corrientes en venta.

Y &%

peraciones interrumpidas y activos




Ejercicio 2021

Euros

Aumentos

Disminuciones

Total

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes:
Dividendos Willis Portugal (Nota 8.2)

46.225.207,48(**)

29.808,72

46.225.207,48(**)

29.808,72

Provisién premio de jubilacién (Nota 11) -
Otras diferencias 67.319,08 - 67.319,08
Diferencias temporales: (*) - - =
Indemnizacién no deducible 2.070.117,31 (841.230,08) 1.228.887,23
Seguro jubilacién (Notas 4.10 y 17.1) 64.902,96 - 64.902,96
Bonos plurianuales (Nota 11) 3.628.129,68 (45.000,00) 3.583.129,68
Amortizacién no deducible - (70.436,43) (70.436,43)
Base imponible fiscal 52.085.485,23 | (956.666,51) 51.128.818,72

(*) Los aumentos correspondientes a las diferencias temporales tienen origen en el presente ejercicio. El
saldo relativo a las disminuciones tiene su origen en ejercicios anteriores.

(**) El resultado contable antes de impuestos inclu

no corrientes en venta.

ye el resultado de las operaciones interrumpidas y activos

Adicionalmente, las retenciones y pagos a cuenta realizados por la Sociedad durante el ejercicio 2022
han ascendido a 3.634.753,96 euros (6.269.625,31 euros durante el ejercicio 2021).

sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable

2022 y 2021, es la siguiente:

13.3 Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto

Euros
2022 2021

Resultado contable antes de impuestos 20.038.398,81(*) | 46.225.207,48(*)
Diferencias permanentes 31.335,00 97.127,80
Total 20.069.733,81 46.322.335,28
Cuota al 25% 5.017.433,45 11.580.583,82
Deducciones:

Por doble imposicién interna - (320.132,14)

Por libertad de amortizacién (3.544,68) (3.544,68)

Por donaciones (16.625,00) (7.525,00)
Ajuste afios anteriores 440.308,70 (125.901,04)
Total gasto por impuesto 5.437.572,47 11.123.480,96

(*) El resultado contable antes de impuestos incluye el resultado de las operaciones ininterrumpidas y

activos no corrientes en venta,

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tiene reconocidas cuentas
importe de 744.643,04 (4.440.262,03 euros al 31 de diciembre
cabecera del grupo fiscal, registradas en el epigrafe

corto plazo” (Nota 16.2).

13.4 Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:
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y el gasto por impuesto sobre sociedades, de los ejercicios

a pagar por efecto impositivo por
de 2021) euros con la Sociedad
“Deudas con empresas del Grupo y asociadas a
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Euros

2022

2021

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas

Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas

4.910.525,34

527.047,13

12.325.101,82

(1.201.620,86)

Total gasto por impuesto

5.437.572,47

11.123.480,96

La Sociedad no ha registrado gasto alguno directamente en patrimonio neto.

13.5 Activos por impuesto diferido registrados

El movimiento del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos, durante los ejercicios 2022 y 2021,

es el siguiente:

Ejercicio 2022

Euros
Saldo Inicial Aumentos Disminuciones Saldo Final
Amortizacion Fondo de Comercio 13.471,80 o - 13.471,80
Indemnizacion despido 681.163,24 353.447 (517.529,33) 517.080,50
Seguro de jubilacién 205.033,35 16.225,74 - 221.259,09
Otros Gastos 56.250,00 - 56.250,00
Bonus plurianual (Nota 11) 1.447.209,54 - (417.831,02) 1.029.378,52
Amortizacion no deducible 66.428,31 = (21.130,93) 45.297,38
Total a largo plazo 2.413.306,24 425.922,33 (956.491,28) 1.882.737,29
Ejercicio 2021
Euros
Saldo Inicial Aumentos Disminuciones Saido Final
Amortizacién Fondo de Comercio 13.471,80 = = 13.471,80
Indemnizacion despido 373.941,43 517.529,33 (210.307,52) 681.163,24
Seguro de jubilacidn 188.807,61 16.225,74 - 205.033,35
Bonus plurianual (Nota 11) 551.427,12 907.032,42 (11.250,00) 1.447.209,54
Amortizacidon no deducible 87.559,24 - (21.130,93) 66.428,31
Total a largo plazo 1.215.207,20 1.440.787,49 (242.688,45) 2.413.306,24

13.6 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
tadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
ipcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2021, la

liguidados hasta que las declaraciones presen
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescr

Sociedad tiene abiertos a inspeccién el Impues

de aplicacién de los Ultimos cuatro ejercicios.
han practicado adecuadamente las liquidacion
caso de que surgieran discrepancias en la int
fiscal otorgado a las operaciones,
afectarian de manera significativa

a estas cuentas anuales.

Se

to sobre Sociedades y los demds impuestos que le son
Los Administradores de la Sociedad consideran que se
es de los mencionados impuestos, por lo que, aun en
erpretacion de la normativa vigente por el tratamiento
los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no

C
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13.7 Regimenes especiales de consolidacién fiscal

El 1 de enero de 2017, la Sociedad entré a formar parte del Régimen Especial de consolidacién fiscal
del Impuesto sobre Sociedades con el nimero 375/17 (en adelante, Grupo consolidado Fiscal).

Al 31 de diciembre de 2022, el Grupo estaba compuesto por Bolgey Holding S.A. (como sociedad

dominante) y como sociedades dependientes: Willis Iberia

Willis Towers Watson Services, S.L, Willis Consultin

Affinity, S.L, y Willis Towers Watson Agencia de Suscripcién, S.L.

14. Moneda extranjera

, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A.,
g S.L., Towers Watson de Espafia, S.A., Willis

El detalle de los saldos y transacciones mantenidos por la Sociedad en moneda extranjera, al cierre de los

ejercicios 2022 y 2021, es el siguiente:

Euros

2022

2021

Activo:

Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del Grupo y asociadas
Tesoreria (Nota 9)

7.636.224,09
650.401,00
13.260.677,39

10.096.347,62
278.567,92
6.234.623,45

Total activo

21.547.302,48

16.609.538,99

Pasivo:
Proveedores - 28.455,08
Acreedores varios 15.833.266,59 8.229.236,14

Total pasivo

15.833.266,59

8.257.691,22

Servicios prestados
Servicios recibidos

10.484.281,79
538.594,65

9.858.579,39
779.788,49

15. Ingresos y gastos

15.1 Importe neto de Ia cifra de negocios

La distribucién porcentual del importe, por ramos de se
principal componente del importe neto de la cifra de ne

2021, es la siguiente:

guro, de las operaciones de seguro directo,

gocios, correspondiente a los ejercicios 2022 y

Porcentaje
Ramos 2022 2021

Responsabilidad civil 24,47% 25,01%
Dafios 21,82% 22,88%
Automévil 11,39% 10,01%
Vida/accidentes 7,78% 8,48%
Salud 9,54% 7,76%
Crédito y caucidn 4,91% 5,36%
Transportes 3,04% 2,29%
Resto 17,03% 18,20%

100% 100%

Geogréficamente, la Sociedad estd presente en todo el terri

clientes de la Sociedad se produce en Madrid.

15.2 Gastos de personal

torio nacional. La mayor concentracién de

El detalle de los gastos de personal de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:
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Euros
2022 2021
Sueldos, salarios y asimilados 40.013.666,67 43.438.844,29
Indemnizaciones (Nota 4.9) 200.279,38 2.,218.847,31
Cargas sociales 11.050.374,37 11.983.623,49
51.264.320,42| 57.641.315,09

En los ejercicios 2022 y 2021, el epigrafe “Gastos de personal - Sueldos, salarios y asimilados” del
cuadro anterior incluye retribuciones variables por importe de 14.511.546,44 y 16.210.654,31 euros,
respectivamente, que se encontraban pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 y que
se encuentran registradas en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - Personal”
de los balances adjuntos. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022, el saldo del epigrafe “Provisiones
a largo plazo - Obligaciones por prestaciones a largo plazo con el personal” de los balances adjuntos,

incluye 37.500,000 euros correspondientes a retribuciones a pagar a largo plazo (869.377,16 euros al
31 de diciembre de 2022) (véase Nota 11).

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” del cuadro anterior presenta la siguiente composicion:

Euros
2022 2021

Cargas sociales:
Seguridad Social 7.819.020,19 7.759.423,01
Aportaciones periddicas a planes de pensiones (Nota 4.10) 550.116,69 549.518,32
Primas de seguros colectivos 741.946,34 748.231,50
Seguros de jubilacion 68.605,26 73.750,19
Otras cargas sociales 1.870.685,89 2.852.700,47

11.050.374,37| 11.983.623,49

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad, durante los ejercicios 2022 y 2021, detallado
por categorias profesionales, es el siguiente:

Namero Medio de Empleados
Categorias 2022 2021
Directores y subdirectores 33 32
Gerentes y jefes de departamento 50 48
Ejecutivos de cuentas 225 214
Administrativos 364 409
672 703

Asimismo, la distribucién por género, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, de los empleados de la

Sociedad y de los miembros de su Consejo de Administracién, detallado por categorias profesionales,
es la siguiente:



Ejercicio 2022

Categorias Hombres Mujeres Total
Consejeros (*) 2 2
Directores y subdirectores 28 6 34
Gerentes y jefes de departamento 37 17 54
Ejecutivos de cuentas 114 113 227
Administrativos 104 261 365
Total empleados 285 397 682

(*) Al 31 de diciembre de 2022, 2 consej
Nota 17.1).

Ejercicio 2021

eros eran empleados de la Sociedad (véase

Categorias Hombres Mujeres Total
Consejeros (*) 4 = 4
Directores y subdirectores 25 7 32
Gerentes y jefes de departamento 35 13 48
Ejecutivos de cuentas 99 115 214
Administrativos 108 267 375
Tota! empleados 271 402 673

(*) Al 31 de diciembre de 2021, 2 consejeros eran empleados de la Sociedad (véase
Nota 17.1).

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2022 y 2021, con discapacidad mayor
o igual del 33%, desglosado por categorias, es el siguiente:

Categorias 2022 2021
Directores y subdirectores = -
Gerentes y jefes de departamento - -
Ejecutivos de cuentas - &
Administrativos 11 11
Total 11 11

15.3 Otros gastos de explotacién

El detalle del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:




Euros

2022

2021

Arrendamientos y cédnones (Nota 7)

Reparaciones y conservacion

Servicios de profesionales independientes

Transportes

Primas de seguros

Servicios bancarios y similares

Publicidad, propaganda y relaciones publicas

Suministros y comunicaciones

Otros servicios

Otros tributos

Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones
por operaciones comerciales (Nota 12)

3.573.444,24
1.731.010,46
6.620.840,52

133.646,18
1.252.704,89

262.828,18
1.528.021,93

438.655,51
(469.469,24)
2.520.352,89

38.939,39

3.727.303,42
841.082,14
6.401.477,01
84.486,14
1.139.088,11
303.671,89
848.644,33
362.816,76
192.592,80
2.543.133,30

(162.899,48)

17.630.974,95

16.281.396,55

16. Operaciones y saldos con partes vinculadas

16.1 Operaciones con partes vinculadas

El detalle de las operaciones realizadas por la Sociedad con partes vinculadas, durante los ejercicios

2022 y 2021, es el siguiente:

Euros

2022

2021

Ingresos/gastos por comisiones (reaseguro)
Ingresos por comisiones (directo)

Compras y otros gastos
Otros ingresos (Nota 16.2)

Ingresos de participaciones en capital (Nota 8.2)

1.073.692,13
4.210.823,03

7.726.639,07
2.606.473,31

1.284.064,48
4.373.655,53
1.347.924,81
8.468.498,78
17.752.916,08

Ingresos financieros - De valores negociables y
otros instrumentos financieros

212.667,01

16.2 Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos a cobrar y a pagar con las empresas del Grupo y asociadas, al 31 de diciembre

de 2022 y 2021, es el siguiente:
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Euros

2022 2021
Inversiones a largo plazo:
Instrumentos de patrimonio (Nota 8.2) 930.596,80 930.596,80
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 12):
Clientes, empresas del Grupo y asociadas-
Bolgey Holding S.A. 922.169,11 6.193,04
Willis Ltd. 210.812,41 116.194,82
WTW SA NV 119.878,09 264.691,14
Willis Int. Companies 352.303,60 688.137,93
Gras Savoye 18.625,00 27.748,00
Willis Agencia de Suscripcién 1.432,91 4,136,81
Willis Towers Watson Services, S.L. 83.035,52 68.880,23
Willis Consulting, S.L 86.220,95 35.824,59
Willis Affinity, S.L. 38.015,65 48.818,23

Willis Corretores de Seguros, S.A = -
1.832.493,24| 1.260.624,79

Inversiones a corto plazo (Nota 8.3):
Créditos a empresas-

WTW Global Treasury Company B.V. 65.111.910.64| 41.557.636,58
Willis Affinity - 500.000,00
Willis Group Services Limited - 16.897.708,75

65.111.871,01 | 58.955.345,33

Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo
Saldo fiscal - Impuesto Sociedades del Grupo Fiscal (Nota 13.3)-

Bolgey Holding S.A. 744.643,04 5.550.262,03
744.643,04| 5.550.262,03

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:
Proveedores, empresas del Grupo y asociadas-

Willis Ltd. 2.028.739,40 2.094.236,64
WTW SA NV 2.689.375,90 1.496.873,67
Willis Int. Companies 1.091.153,83| 3.254.599,65

Gras Savoye 72.940,51 193.893,45
Willis Group Services Limited 1.135.951,03 855.279,94
Willis Corretores de Seguros, S.A. 77.542,78 67.650,24

7.095.703,45 | 7.962.533,59

Durante el ejercicio 2022, los saldos deudores han empezado a ser remunerados, mientras que en 2021,
los créditos y préstamos financieros no han devengado ninguna remuneracién de mercado, tanto para los
saldos deudores, como para los saldos acreedores (véase Nota 16.1).

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tiene reconocidas Cuentas a pagar por efecto impositivo por
importe de 744.643,04 euros (5.550.262,03 al 31 de diciembre de 2021) con la Sociedad cabecera del
grupo fiscal (véase Nota 13.7), registradas en el epigrafe “Deudas con empresas del Grupo y asociadas a
corto plazo” (véase Nota 13.3).

El 26 de julio de 2022, WTW y Aon anunciaron que habian rescindido el acuerdo de combinacién de
negocios y que Aon habia acordado pagar a WTW 1.000 millones de ddlares en relacién con dicha rescision,
importe que WTW recibié el 27 de julio de 2021 véase Nota 1. WTW y determinadas filiales acordaron
mutuamente que esa indemnizacion de rescisién del acuerdo de combinacién se asignaria entre las filiales
en condiciones de equidad (arm’s length basis), como principio bdsico aceptado por las vigentes
normativas de precios de transferencia. En virtud de dicho acuerdo, la Sociedad devengd en concepto de
indemnizacion la cantidad de 17.752.916,08 euros que se encuentran registrados en el epigrafe “Otros
ingresos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021 adjunta por tratarse de
una compensacion a la disminucién de comisiones que la Sociedad ha experimentado como consecuencia
del proceso de fusién inconcluso, que ha implicado la salida de ejecutivos de cuentas y miembros de la
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Alta Direccién que le corresponde a la filial espafiola en base al reparto anteriormente indicado. Dicho
importe es el contravalor al 31 de diciembre de 2021 de 20.187.532,00 ddlares estadounidenses
acordados en dicho concepto. Esta partida se encontraba pendiente de cobro al cierre del ejercicio 2021 y
fue liquidada durante el ejercicio 2022.

17. Otra informacién

17.1 Retribuciones al Consejo de Administracién y a la alta direccién

Las retribuciones devengadas, durante los ejercicios 2022 y 2021, por los miembros del Consejo de
Administracién y de la Alta Direccién de la Sociedad, han sido las siguientes:

Ejercicio 2022

Euros
Planes de Seguros de Primas de
Pensiones Jubilacién Seguros Otros
Sueldos (**) Dietas (Nota 4.10) k%Y (EEEED) Conceptos
Consejo de Administracién (*) - - - - = =
Alta direccién 2.159.126,19 = 12.944,27 35.500,00 15.360,70 =
*) Corresponde a las retribuciones percibidas por los miembros del consejo de administracién que no son empleados de la Sociedad.
(&5 Corresponde a los importes efectivamente percibidos durante el ejercicio.
(***) Corresponde a las aportaciones a pélizas de seguros realizadas por la Sociedad en virtud de los compromisos de aportacion definida adquiridos con
los miembros de la Alta Direccién. (Véase Nota 4.10)

(EXEI) En el ejercicio 2022 no se han satisfecho importes por la prima de seguro de responsabilidad civil de los Administradores por dafios ocasionados por

actos u omisiones. Dichas responsabilidades se encuentran cubiertas por una péliza de seguros global que contrata el Grupo al que la Sociedad
pertenece. El importe registrado en este apartado se corresponde con el pago de las primas de seguros de vida y accidentes.

Ejercicio 2021

Euros
Planes de Seguros de | Primas de
Pensiones Jubilacién Seguros
Sueldos (**) Dietas (Nota 4.10) [ Chaliad Gl Otros Conceptos
Consejo de Administracion (*) = - = = S =
Alta direccién 2.307.167,13 S 15.483,87 35.500,00( 17.898,02 24.663,05
(*) Corresponde a las retribuciones percibidas por los miembros del consejo de administracidn que no son empleados de la Sociedad.
(55 Corresponde a los importes efectivamente percibidos durante el ejercicio.
(LX) Corresponde a las aportaciones a pélizas de seguros realizadas por la Sociedad en virtud de los compromisos de aportacién definida adquiridos con
los miembros de la Alta Direccién. (Véase Nota 4.10)

(%) En el ejercicio 2021 no se han satisfecho importes por la prima de seguro de responsabilidad civil de los Administradores por dafios ocasionados por

actos u omisiones. Dichas responsabilidades se encuentran cubiertas por una péliza de seguros global que contrata el Grupo al que la Sociedad
pertenece. El importe registrado en este apartado se corresponde con el pago de las primas de seguros de vida y accidentes.

La Sociedad considera Alta Direccién al colectivo formado por los miembros del Consejo de
Administracién que son empleados por la misma, (véase Nota 15.2) y a los restantes miembros del
Comité de Direccién, empleados en la misma. A 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la Sociedad
considera Alta Direccidn, a dos personas.

17.2 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por

cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

El articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital establece que los administradores deberan comunicar
cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad
en la que ejercen el cargo de Administrador. Al cierre del ejercicio 2022 los Administradores de la
Sociedad, seglin se define en la Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado al Consejo de
Administracion situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos
pudieran tener con el interés de la Sociedad.
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17.3 Honorarios de auditoria

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios prestados por el
auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa del mismo grupo o vinculada con el auditor
ascienden a:

Euros
2022 2021
Servicios de auditoria 146.979,00 130.985,00
Otros servicios de verificacion 28.840,00 25.850,00
Total servicios de auditoria y relacionados 175.819,00/ 156.835,00

17.4 Operaciones interrumpidas

El 13 de agosto de 2021, WTW suscribié un contrato definitivo para vender su negocio de reaseguros de
acuerdos (“Willis Re”) a Arthur J. Gallagher & Co (“Gallagher”) por una contraprestacion total por
adelantado de 3250 millones de délares mas una ganancia pagadera en 2025 de hasta 750 millones de
délares en efectivo, con sujecién a determinados ajustes. La principal fecha de cierre de la operacién se
produjo el 1 de diciembre de 2021, aunque determinados elementos de la operacién estaban sujetos a
fechas de cierre diferidas a 2022. La transferencia de los negocios de cierre diferido, salvo uno, se completé
durante el segundo trimestre de 2022. El resto del negocio de cierre diferido se produjo durante el cuarto
trimestre de 2022.

A pesar de ello, la ejecucién operativa de los acuerdos de transferencia de los negocios en diversos paises,
entre ellos Espafia, ha llevado algo mas de tiempo, quedando completa en la primera mitad de 2023. En
el ejercicio 2022, Willis Iberia recibe en concepto de comisiones del ejercicio 1.073.692,13 euros, y por la
venta del negocio 1.480.009,00 euros, que quedan reflejados en el apartado “Operaciones interrumpidas”
de la cuenta de resultados. Igualmente, en el balance a 31 de diciembre de 2022, quedan reflejados
activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta valorados en 9.039.053,15 euros y 14.152.116,8
euros, hasta su traspaso definitivo a “Gallagher”, previsto para mediados de 2023.

18. Hechos posteriores

Los Administradores evaltdan en cada periodo anual si hay condiciones o eventos, considerados en su
conjunto, que generan una incertidumbre material en torno a la capacidad de la Empresa de continuar
en funcionamiento en el plazo de un afio a partir de la fecha de emisién de los estados financieros. La
evaluacion de los Administradores se basa en los condiciones y eventos de relevancia que se conocen
Y que se pueden conocer razonablemente en la fecha de emision de los estados financieros.

Riesgos e incertidumbres del entorno econémico

A consecuencia de la pandemia de COVID-19 ("COVID-19") u otros acontecimientos mundiales, como
la invasién rusa de Ucrania, se han producido cambios adversos en la actividad comercial mundial,
particularmente en la cadena de suministro global y la disponibilidad de mano de obra, y una volatilidad
significativa en los mercados financieros globales, incluidos, entre otros efectos, descensos ocasionales
en los mercados de capitales, cambios en los tipos de interés y una menor liquidez a escala mundial.

Las interrupciones del suministro y del mercado laboral causadas por la COVID-19, asi como otros
factores, como la politica monetaria y fiscal flexibles, han contribuido a una inflacién significativa en
muchos de los mercados en los que opera la Sociedad. Hecho que afecta no solo a los costes de
captacién y retencién de empleados, sino también a otros costes de gestion e inversién en el negocio
de la Sociedad. Si los costes crecen significativamente por encima de la capacidad de la Sociedad para
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aumentar los ingresos, sus margenes y resultados de operaciones pueden verse afectados sustancial
y negativamente y es posible que la Sociedad no pueda lograr sus objetivos estratégicos y financieros.

Aunque la Sociedad considera que se ha adaptado a los retos (nicos que plantea la COVID-19 en torno
a cémo y dénde realiza su trabajo, también se ve afectada por el efecto negativo sobre la disponibilidad
de la plantilla, que podria obstaculizar su habilidad para aumentar su capacidad en linea con la creciente
demanda de sus servicios. La Sociedad espera que el mercado del talento siga siendo muy competitivo
durante al menos los préximos meses.

La Sociedad continuard supervisando la situacién y evaluando cualquier incidencia para su negocio y
las partes interesadas.

Empresa en funcionamiento

Los Administradores evaliian en cada ejercicio anual si existen condiciones o acontecimientos,
considerados en conjunto, que susciten una incertidumbre sustancial sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento en el plazo de un afio desde la fecha de emisién de
los estados financieros. La evaluacién de los Administradores se basa en condiciones y acontecimientos
relevantes conocidos y que se puedan conocer de forma razonable en la fecha de emisién de los estados
financieros.

La Sociedad obtiene sus necesidades diarias de capital circulante al formar parte de un acuerdo de
centralizacién de efectivo gestionado por la funcidn de tesoreria de WTW que revisa las previsiones y
proyecciones de la Sociedad, teniendo en cuenta los cambios que puedan afectar de forma razonable
a los tipos de interés, y asegura que la Sociedad pueda operar en el nivel de su acuerdo actual.

Willis Towers Watson plc, la dGltima empresa matriz, ha confirmado que tiene la intencién actual de
proporcionar apoyo financiero en caso necesario para que la Sociedad contintie operando y cumpla sus
obligaciones financieras a medida que venzan durante al menos doce meses desde la fecha de firma
de los estados financieros.

Tras evaluar las respuestas a sus consultas, incluidas las relacionadas con la COVID-19 o los
acontecimientos mundiales emergentes, los Administradores no tienen motivos para creer que exista
una incertidumbre sustancial que pueda arrojar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento o su capacidad para amortizar préstamos vencidos
cuando corresponda. A consecuencia de las consultas, los Administradores tienen una expectativa
razonable de que la Sociedad cuenta con recursos adecuados para continuar en funcionamiento durante
un periodo de al menos doce meses desde la fecha de aprobacién de los estados financieros. Por esta
razén, continian adoptando el principio de empresa en funcionamiento para elaborar los estados
financieros.

Desinversién de las filiales en Rusia de WTW

Durante el primer trimestre de 2022, WTW anuncié su intencién de transferir la titularidad de sus
filiales rusas a la direccién local que operard de forma independiente en el mercado ruso. Debido a las
sanciones y prohibiciones impuestas a determinados tipos de negocios y actividades, WTW disclvié sus
entidades rusas el 14 de marzo de 2022. La transferencia de sus filiales rusas a la direccién local se
completé segtin las condiciones acordadas el 18 de julio de 2022 y la transferencia se registré en Rusia
el 25 de julio de 2022. Aunque la direccién no cree que esto tenga un efecto material en la Sociedad,
WTW sigue supervisando la situacién en Ucrania y a escala mundial y continuard evaluando los posibles
efectos para su negocio.
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Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Informe de Gestidn del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022

Evolucién de los negocios y situacién de la Sociedad

La cifra de negocios del ejercicio ha disminuido en un 14,5% respecto al afio anterior, debido a la pérdida
de clientes por la competencia, habiendo continuado la tendencia de los ejercicios anteriores: mayor
capacidad del mercado asegurador y una tendencia a la baja de las tasas en determinados ramos.

El resultado del ejercicio 2022 ha disminuido en un 58,40%, debido a que no se ha repetido la
indemnizacién extraordinaria recibida de AON en 2021 por la cancelacién del acuerdo de fusién.

Los sueldos y salarios en el ejercicio 2022 decrecen en un 11% con respecto al 2021, y las cargas sociales
decrecen con respecto al 2021 en un 7,81%.

La amortizacién del inmovilizado se ha reducido respecto al afio anterior en un 27,28%.
Aumentan los gastos de explotacion, destacando el mayor gasto en servicios exteriores en un 8,3%.
Acontecimientos importantes acaecidos después del cierre del ejercicio

Como se indica con mas detalle en la Nota 1 de la memoria, el 9 de marzo de 2020, WTW y Aon plc
(«Aon») anunciaron que los respectivos consejos de administracién de WTW y Aon habian alcanzado un
acuerdo sobre los términos de una adquisicién recomendada de WTW por parte de Aon.

Los accionistas tanto de WTW como de Aon aprobaron la transaccién durante las reuniones de sus juntas
de accionistas celebradas el 26 de agosto de 2020. El 16 de junio de 2021, el Departamento de Justicia
de EE. UU. presenté una demanda en el tribunal de distrito estadounidense del distrito de Columbia contra
WTW y Aon, con la intencién de prohibir la combinacién de negocio propuesta entre las dos empresas
(entre otras medidas cautelares). El 26 de julio de 2021, WTW y Aon anunciaron que habian rescindido el
acuerdo de combinacion de negocios y que Aon habia acordado pagar a WTW 1.000 millones de délares
en relacion con dicha rescisién, importe que WTW recibié el 27 de julio de 2021 (la «Rescisién» o «Acuerdo
de rescision»). Segln el Acuerdo de rescision, WTW y Aon en su nombre y en el de otras partes
relacionadas y asociadas, acordaron liberarse mutuamente de cualquier reclamacién y accién que surgiera
de o en relacién con el acuerdo de combinacién de negocios y las transacciones contempladas en el mismo,
sujeto a ciertas excepciones.

Evolucion previsible de la Sociedad

El 13 de marzo de 2022 WTW anuncié la retirada de todos sus negocios de Rusia y manifestd su voluntad
de transferir la propiedad de sus negocios en Rusia a la direccién local que operara de forma independiente
en el mercado ruso.

La pandemia de COVID-19 («COVID-19») ha tenido un impacto adverso en la actividad comercial mundial,
lo cual incluye la cadena de suministro global y, en ocasiones, ha contribuido a tensionar los mercados
financieros incluyéndose entre sus efectos la significativa volatilidad de los mercados de renta variable,
los cambios en los tipos de interés y la menor liquidez a escala mundial. También ha generado mas
restricciones en los desplazamientos e interrupciones de negocios generalizadas en diversos sectores como
por ejemplo los viajes, el comercio, el turismo, los sistemas sanitarios y el suministro de alimentos, y ha
reducido significativamente los resultados econémicos en conjunto. Por ello, existe un riesgo de que el
COVID-19 y sus variantes puedan tener un impacto sustancial negativo en la demanda de los clientes y el
flujo de efectivo en determinados o todos los negocios de WTW.
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Actividades en materia de Investigacién y Desarrollo
No se han realizado este tipo de actividades durante el ejercicio 2022.
Acciones propias de la Sociedad

La Sociedad no ha efectuado ningun tipo de operacién con acciones propias durante el ejercicio 2022, ni
posee este tipo de acciones al 31 de diciembre de 2022.

Utilizacion de instrumentos financieros

No se ha utilizado ningun tipo de instrumento financiero durante el ejercicio 2022, distinto de los indicados
en la memoria de las cuentas anuales de dicho ejercicio.

Pago a proveedores

Durante el ejercicio 2022, el periodo medio de pago asciende a 29,10 dias.

Estado de informacion no financiera

La Sociedad estd incluida en el Estado de Informacién No Financiera que forma parte del Informe de
Gestidn de Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A. (Sociedad Unipersonal) dicho Estado
de Informacién No Financiera ha sido elaborado considerando los requisitos establecidos en la Ley
11/2018, de 28 de diciembre, por la que se modifica el Cédigo de Comercio, el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015,
de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en materia de informacién no financiera y diversidad. El Informe
de Gestion de Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A. (Sociedad Unipersonal) est3
depositado en el Registro Mercantil de Madrid.

Servicio de Atencion al Cliente

Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros S.A.U creé el pasado afio 2004 en cumplimiento con la
Orden Ministerial ECO/734/2004, como desarrollo de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, el Servicio de Atencién al Cliente.

En cumplimiento con el procedimiento de actuacion establecido a tal efecto, se elabora el presente
informe con el resumen con las incidencias, quejas y reclamaciones presentadas ante el Servicio de
Atencidn al Cliente por los clientes de Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros S.A.U a lo largo
del afio 2022, pendiente de ratificacidn por el érgano de administracion.

De las Quejas y Reclamaciones recibidas

En el periodo enero a diciembre de 2022, el Servicio de Atencién al Cliente ha recibido 8 guejas al
respecto de nuestros servicios.

En 3 de los casos el error ha sido achacable a la aseguradora, y en los 5 restantes Willis Iberia ha
cometido algln error en el proceso de servicio. De estos 5 casos hemos cerrado todos a plena
satisfaccién del Cliente y se han tomado las medidas mitigadoras para que no vuelva a ocurrir.

Acciones y resolucion de las Quejas presentadas

Se han impartido talleres de formacién para evitar los errores que se han cometido, asi como se han
puesto medidas de control adicionales para evitar de manera preventiva que se lleguen a situaciones
de insatisfacciones de Clientes.

Asimismo, contamos con un procedimiento de incidentes y brechas de seguridad, comuin para WTW
conforme a la normativa aplicable, que garantiza una correcta gestién y, en su caso, notificacién de

eventuales brechas de seguridad, asi como su correcta resolucién.
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Las Cuentas Anuales de Willis Iberia, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A., que comprenden el
balance, la cuenta de pérdidas Y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria, asi como el Informe de Gestidon han sido formulados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad en su reunién del 10 de Julio de 2023, con vistas a su verificacién por los
auditores y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dichas Cuentas Anuales e informe
de Gestion estdn extendidos enyZfolios (incluido éste), visados por todos los miembros del Consejo de
Administracién en sefial de identificacion.

D. Ivan Enrique Sainz de la Mofa D. Stuart John Edwards Webb

Presidente

Madrid, 10 de Julio de2023
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D. Bruno Mayaofal Pernas D. Gién Marco Tosti
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Diia. Cristina Redordo Belda
Secretaria del Consejo



